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เเนวรับ : 6,000 / 5,900
เเนวต้าน : 6,130 / 6,250

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Palo Alto Networks (PANW.US)
เเนวรับ : 188.00 / 178.00
เเนวต้าน : 210.00/ 220.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่าง
ใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรฐั “Sideway สัปดาห์นี้คาดตลาดจะได้รับ Sentiment เชิงลบ
เล็กน้อยจากการกล่าวถ้อยแถลงของคุณเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั
(FED) ถึงการส่งสัญญาณไม่รีบปรับลดอัตราดอกเบี้ยจากเศรษฐกิจสหรฐัที่ยงัแข็งแกรง่
ขณะที่อัตราเงินเฟอ้ยังอยู่ในระดับที่สูงกว่ากรอบเป้าหมายที่ 2% ขณะที่กระทรวงพาณิชย์
สหรฐัรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ม.ค. ออกมา+0.5%MoM/+3.0%YoY 
มากกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนเงินเฟอ้สหรฐัยังอยู่ในระดับสูงต่อไป คาดจะกระตุ้นความกังวล
ถึงโอกาสที่ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ช้าลง โดยตลาดคาดการณ์โอกาสในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงครั้งแรกในปีนีผ้า่น CME FEDWatch Tools เป็นเดือน ต.ค. จาก
ก่อนหน้าที่เดือน ก.ค. คาดจะหนุนอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐั (US-Bond
Yield) ปรับตัวขึ้น โดยเฉพาะรุ่นอายุ 10 ปีล่าสุดอยู่ที่ระดับ 4.62%+/- ลดทอนความน่าสนใจ
ของทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงในเชิงเปรียบเทียบ กดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Empire Manufacturing -12.6 -2.0 18/02

Housing Starts 1499k 1397k 19/02

Initial Jobless Claims 213k 215k
20/02

Continuing Claims 1850k 1879k

Existing Home Sales 4.24m 4.13m 21/02
Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นในสัปดาห์นี้ “แกว่งตัวสร้างฐาน“ โดยสัปดาห์ที่ผ่านมามีการรายงาน

ตัวเลข PPI ออกมาที่ 4.2%yoy/0.3%mom สะท้อนเงินเฟอ้ฝั่ งผู้ผลิตยังคงเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง เรา
มองว่ามีโอกาสที่จะไปกระทบต่อเงินเฟอ้ฝั่ งผู้บริโภค ซึ่งเข้าเกณฑ์ตามที่ BOJ ต้องการในการขึ้น
อัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้เรามองว่าการเร่งตัวขึ้นอย่างรวดเร็วมีโอกาสกระทบความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภคและการใช้จ่ายของครัวเรือนได้ ท าให้เรามองว่า BOJ อาจยังต้องรอข้อมูลต่อไปก่อน 
อย่างไรก็ตามเรามองว่ายังมีโอกาสในกการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้อีกปีนี้

• ทั้งนี้ในช่วงเช้าวันจันทร์การรายงาน GDP ออกมาที่ 2.8% ออกมามากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้
ก่อนหน้าที่ 1.1% และยอดการผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ -1.6%yoy/-0.2mom

• ส าหรับประเด็นการค้าระหว่าง ญ่ีปุ่น-สหรัฐฯ ได้มีการเข้าหารือระหว่างกันในหลายประเด็น 
โดยเฉพาะประเด็นการลงทุน ซึ่งเรามองเป็นสัญญาณที่ดีในการลดผลกระทบจากนโยบายของป
ธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ในการขึ้นภาษีศุลกากรตอบโต้กับทุกประเทศที่เก็บภาษีการน าเข้าของสหรัฐฯ

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่าง
ใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 38,300 / 37,500
เเนวต้าน : 39,700 / 40,400

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Screen Holdings (7735.JP)
เเนวรับ : 9,800 / 9,000
เเนวต้าน : 11,300 / 11,900

Monday, February 17, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Exports YoY 1.2% 1.1%

19/02Imports YoY 1.8% 9.4%

Core Machine Orders MoM/YoY 3.4%/10.3% 0.3%/7.3%

Natl CPI YoY 3.6% 3.9%

21/02
Jibun Bank Japan PMI 

Composite, Mfg and Service
- -
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่าง
ใด

HSI Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวพักฐาน” หลังจากตัวเลขการขอสินเชื่อใหม่ของจีน
เร่งตัวสูงขึ้น จากการกระตุ้นของ PBOC ในช่วงก่อนหน้าเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของจีนรวมท้ังเป็นช่วงเร่งปล่อยสินเช่ือของธนาคารจีน สะท้อนเงินทุนเร่ิมกลับเข้า
สู่ตลาดบา้งแล้ว แม้ระดับการเติบโตยังอยู่ในระดับต ่า ท้ังน้ีเรามองว่ายังได้รับ
ผลกระทบจากสภาพเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวอยู่บ้าง มองว่าเป็นปัจจัยจ ากดั
downside ของตลาดได้บ้าง

• ส าหรับภาคอสังหาริมทรัพย์เราเร่ิมเห็นผล จากการกระตุ้นของภาครัฐก่อนหน้า
บ้างแล้ว โดยเห็นยอดการปล่อยสินเช่ือพัฒนาโครงการอสังหาเร่ิมฟื้ นตัวข้ึน เรา
มองว่าปัจจัยดังกล่างช่วยผ่อนคลายแรงกดดันจากภาคอสังหาริมทรัพย์ได้ แต่
อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมองเชิงลบอ่อนๆต่อไป จนกว่าจะเห็นสัญญาณการฟื้ น
ตัวท่ีแน่ชัด

• ท้ังน้ีในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงานอัตราดอกเบีย้ LPR ระยะ 1 ปี และ
5ปี คาดการณ์ออกมาคงท่ีท่ี 3.10% และ 3.60% ตามล าดับ โดยเรามองว่า PBOC 
จะยังคงมีท่าทีเป็นกลางต่อไป แต่อย่างไรก็ดีเรามองว่ายังมีโอกาสในการกระตุน้
ผ่านวิธีการอ่ืนๆในปีน้ีได้อีก หากเศรษฐกิจยังไม่ฟื้ นตัวเท่าที่ควร

Monday, February 17, 2025

เเนวรับ : 21,500 / 20,500
เเนวต้าน : 23,300 / 24,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
CITIC Limited (267.HK)
เเนวรับ : 8.70 / 8.35
เเนวต้าน : 9.50 / 10.00
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