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เเนวรับ : 5,100/ 5,060
เเนวต้าน : 5,200 / 5,250

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Beyond Meat (BYND.Us)
เเนวรับ : 7.25/ 6.00
เเนวต้าน : 9.50 / 11.0

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, March 18, 2024

คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideway” เรามองตลาดยังคงได้รับ Sentiment เชิงลบ 
หลังช่วงที่ผ่านมารับรู้ประเด็นโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐ (FED) ในช่วงเดือน มิ.ย. ไปค่อนข้างมากแล้ว ขณะที่ในสัปดาห์นี้เราคาดตลาดจะ
ให้น ้าหนักไปกับการติดตามการประชุม FOMC ของ FED ในวันที่ 19-20 มี.ค. นี้ ซึ่งการ
ประชุมรอบนี้จะเป็นการประชุมที่มีการสรุปคาดการณ์ทางเศรษฐกิจของสหรัฐ และคาด
จะเห็นความชัดเจนเกี่ยวกับแนวโน้มในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ผ่าน Dot-
plot ได้ชัดเจนมากขึ้น ท าให้คาดว่าตลาดจะขายท าก าไรสินทรัพย์เส่ียงเพ่ือลดความ
เส่ียงจากความผันผวนดังกล่าวได้บ้าง 

สอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐผ่าน Dollar Index ฟื้ นตัว
ขึ้นต่อเนื่องเช้านี้อยู่ที่ระดับ 103.4+/- เช่นเดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐ (US-Bond Yield) โดยเฉพาะรุ่น 10 ปีปรับตัวขึ้นอยู่ที่ระดับ 4.32%+/- บ่งชี้ถึง
ภาวะ Risk-off ของตลาดในระยะสัน้ คาดจะกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามยอดการสร้างบ้านใหม่คาดการณ์ออกมา 1.430
ล้านหลัง จากก่อนหน้าที่ 1.331 ล้านหลัง ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานจากก่อนหน้า 2.15
แสนต าแหน่งจากก่อนหน้าที่ 2.09 ต าแหน่ง เรายังคงมุมมองตลาดแรงงานยังคง
แข็งแกร่งต่อเนื่อง 
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คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้ เคล่ือนไหวในกรอบ “Sideways” 
เราแนะน าติดตามการประชุม BOJ หลังจากการปรับข้ึนอัตราค่าแรงในวันศุกร์ที่
ผ่าน 5.28% ซึ่งจะเป็นปัจจัยส าคัญในการพิจารณาการปรับอัตราดอกเบี้ยใน
การประชุม BOJ วันที่ 18-19 มีนาคม แต่อย่างไรก็ตามก็มีแนวโน้มที่จะเล่ือนการ
ปรับอัตราดอกเบี้ยไปในการประชุมครัง้ถัดไปในวันที่ 25-26 เมษายน 

เรามองว่าตลาดมีความคาดหวังการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยจากนโยบาย
การผ่อนคลายพิเศษ คาดจะเป็นปัจจัย over hang ตลาดได้ในระยะสั้น

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามยอดการผลิตภาคอุตสาหกรรม PMI ภาค
อุตหกรรมและภาคบริการจากก่อนหน้าที่ 47.2 และ 52.9 ตามล าดับการปรับ
อัตราดอกเบี้ยของ BOJ และตัวเลข CPI (YoY) คาดการณ์ออกมาเพ่ิมจากก่อน
หน้าที่ 2.2% สู่ 2.9% 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 38,300 / 37,400
เเนวต้าน : 40,000 / 40,600

หุ้นแนะน ำสัปดำหน์ี้
NIDEC Corporation (6594.Jp)
เเนวรับ : 5,400 / 5,000
เเนวต้าน : 6,100 / 6,300

Monday, March 18, 2024
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 16,100 / 15,540
เเนวต้าน : 17,200 / 17,544

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “Sideways” ขณะท่ียอดการผลิตภาคอุตสาหกรรม YTD 
(YoY) ออกมาท่ี 7.0% สูงกว่าคาดการณ์ท่ี 5.2% คาดเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดได้บ้างใน
ระยะส้ัน

ขณะท่ีวันศุกร์ท่ีผ่านมาเรามีมุมมองเชิงลบอ่อนๆ ต่อการธนาคารกลางจีน (PBOC) 
ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ MLF ไว้ท่ีระดับ 2.50% คาดเป็นจิตวิทยาเชิงลบระยะส้ันต่อตลาดได้
บ้าง อีกทัง้ธนาคารกลางจีนได้ถอนเงินสดออกจากระบบธนาคาร การเคลื่อนไหวครัง้น้ีส่ง
สัญญาณถึงการเปลี่ยนแปลงท่ีอาจเกิดขึ้นในนโยบายทางการเงิน โดย PBOC มีเป้าหมาย
ท่ีจะป้องกันการเก็งก าไรจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และธนาคารกลางจีนได้ส่ง
สัญญาณการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติม เช่นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยท่ีมีโอกาส
ปรับลดในช่วงปลายปี 2567

แต่อย่างไรก็ตามเป้าหมายการเติบโต GDP ท่ี 5% ยังคงยากท่ีจะส าเร็จได้ จากตัวเลข
ภาคการบริโภคยังชะลอตัวอยู่ พร้อมการใช้จ่ายเงินก็ยังอยู่ในระดับต ่า ภาคอุตสาหกรรมท่ี
ยังหดตัวต่อเน่ือง และภาคอสังริมทรัพย์ท่ีกดดันตลาดอยู่ เราคาดว่าจะมีการออกมาตรการ
กระตุ้นได้ในระยะต่อไปเพ่ือบรรลุเป้าหมายเป้าหมายการเติบโต GDP ท่ี 5% 

สัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการปรับอัตราดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ปี และระยะ 5 ปี 
คาดการณ์ออกมาคงที่ท่ี 3.45% และ 3.95% ตามล าดับ

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Tencent Holding (700.Hk)
เเนวรับ : 275.5 / 260.0
เเนวต้าน : 294.0 / 304.6

Monday, March 18, 2024
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