
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,800 / 5,650
เเนวต้าน : 5,950 / 6,050

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Uber Technologies Inc (UBER.US)
แนวรับ : 69.50 / 66.00
แนวต้าน : 76.50 / 80.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, November 18, 2024

• คาดทิศทางตลาดสหรฐั “Sideway” เมื่อสัปดาห์ผ่านมา เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคาร
กลางสหรฐั (FED) ออกมาส่งสัญญาณไม่รีบปรับลดอัตราดอกเบี้ย จากการที่เศรษฐกิจ
สหรฐัและการจ้างงานยังแข็งแกรง่ รวมทัง้เงินเฟอ้สหรฐัยงัอยู่สูงกว่าเป้าหมายที่ 2%
สอดคล้องกับที่เราประเมินไว้ก่อนหน้า

• โดยเรายังคงมุมมองแนวโน้มการใช้นโยบายต่างๆ ของ ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ อาจส่งผลให้
เงินเฟอ้สหรฐัปรับตวัขึ้นอีกครัง้ ซึ่งท าให้ FED ไม่สามารถปรบัลดอัตราดอกเบี้ยลงเร็วตาม
คาดการณ์ก่อนหน้าได้ คาดจะลดทอนความหวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED 
ในช่วงปีหน้า หนุนทศิทาง US-Bond Yield และ Dollar Index ปรับตัวขึ้นต่อโดยเช้านี้อยู่ที่
ระดับ 4.45%+/- และ 106.9+/- มองยังเป็นปัจจัยกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียง

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Housing Starts 1354k 1337k
19/11

Building Permits 1428k 1440k

Initial Jobless Claims 217k 220k

21/10
Continuing Claims 1873k 1885k

Leading Index -0.5% -0.3%

Existing Home Sales 3.84m 3.94m
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้ “ แกว่งตัวสร้างฐาน“ เมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา PPI ออกมาที่ 3.4%yoy และ 

GDP ออกมาเพ่ิมข้ึนมากที่คาดการณ์ที่ 0.9% surprise ตลาด ตอกย ้าคาดการณ์ ของ BOJ ที่ว่าเศรษฐกิจจะ 
“ฟื้ นตัวอย่างแข็งแกร่งโดยขับเคลื่อนโดยค่าจ้างที่สูงขึ้นและการบริโภค” เรามองว่าการฟื้ นตัวของการใช้จ่าย
ของผู้บริโภคมีส่วนส าคัญในการปรับตัวครัง้นี้ แต่อย่างไรก็ตาม คาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น ได้
ออกมาให้สัญญาณในประเด็นการปรับอัตราดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. เพียงเล็กน้อยเท่านั้น แต่เรายังคงเชื่อว่า
การปรับอัตราดอกเบี้ยจะเกิดอีกครัง้ในช่วงต้นปีหน้า

• ในขณะที่นายกรัฐมนตรี ชิเงรุ อิชิบะ ได้ออกมาให้สัญญาณในการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ คาดว่าได้รับ
แรงกดดันจากถาวะเงินเฟ้อต่อเนื่อง อีกทัง้เราคาดว่าเป็นความพยายามฟื้ นฟูการสนับสนุนหลังจากพรรค
สูญเสียเสียงข้างมาก แต่อย่างไรก็ตาม นายโทโมโกะ นากาชิมะ ประธาน UA Zenzen ได้ออกมาให้มุมมอง 
“หากการปรับขึ้นค่าจ้างยังไม่ชัดเจน BOJ ก็ยังไม่สามารถปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้” ทั้งนี้เราแนะน าติดตาม
ประเด็นการเมืองต่อเนื่อง

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 37,600 / 36,500
เเนวต้าน : 39,800 / 40,600

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
J.FRONT RETAILING CO.(3086.JP)
แนวรับ : 1,530.00 / 1,380.00
แนวต้าน : 1,850.00 / 2,000.00

Monday, November 18, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Core Machine Orders MoM -1.9% 1.5%
18/11

Core Machine Orders YoY -3.4% 1.8%

Imports YoY 2.1% -1.9%
20/11

Exports YoY -1.7% 0.9%

Natl CPI YoY 2.5% 2.3%

22/11
Japan PMI Composite 49.6 -

Japan PMI Mfg 49.2 -

japan PMI Services 49.7 -
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “Sideway down” ต่อเน่ือง โดยเม่ือสัปดาห์ผ่านมาการ

รายงานตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมจีนออกมาท่ี 5.3%yoy ต ่ากว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ไว้ ในขณะท่ียอดค้าปลีกออกมาท่ี 4.8% สูงกว่าท่ีคาดการณ์ จาก
มาตรการการกระตุ้นเศรษฐกิจก่อนหน้าในช่วงเดือน ก.ย. เราเร่ิมเห็นการฟื้ นตัวข้ึน
ของตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ ไม่ว่าจะการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรท่ีเพ่ิมข้ึน เรามองว่า
เป็นสัญญาณท่ีดีในการฟื้ นตัวขึ้นของเศรษฐกิจจีน แต่อย่างไรก็ตามเรามองว่า
ยังคงมีความไม่แน่นอนสูง คาดว่าจะสร้างความผันผวนให้ตลาดได้ในระยะน้ี ทัง้น้ีเรา
คาดว่าการเติบโตที่เป้าหมาย 4.8% ยังมีความไม่แน่นอนเช่นกัน

• ทั้งน้ีส่วนของการเมืองระหว่างประเทศเราเห็นสัญญาณในการฟื้ นตัวสัมพันธ์
ระหว่างจีนและสหรัฐได้จากการประชุม APEC ในวันท่ี 16 พ.ย. ระหว่าง สีจิ้นผิง และ 
อดีตปธน. สหรัฐ โจ ไบเดน ทั้งเราคาดว่าลดความกังวลในระยะน้ีออกไปได้ แต่
อย่างไรก็เรามองว่ายังมีความไม่แน่ในช่วงหลัง โดนัลด์ ทรัมป์รับต าแหน่ง ใน
ประเด็นการเพ่ิมก าแพงภาษี และประเด็นการค้าอ่ืนๆ

• โดยท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการอัตราดอกเบี้ยประเภท MLR ระยะ 1 ปี 
คาดการณ์คงท่ีท่ี 2.00% และส าหรับประเภท LRP ระยะ 1 ปี และ 5 ปีคาดการณ์
ออกมาคงที่ท่ี 3.10% และ 3.60% ตามล าดับ

Monday, November 18, 2024

เเนวรับ : 19,000 / 18,400
เเนวต้าน : 20,000 / 21,400

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Strategist Team
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