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เเนวรับ : 4,920 / 4,845
เเนวต้าน : 5,050 / 5,350

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Ermenegildo Zegna (ZGN.Us)
เเนวรับ : 12.25 / 11.75
เเนวต้าน : 13.40 / 14.22

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, February 19, 2024

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวอิงทางบวก” หลังเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมากระทรวง
แรงงานสหรัฐเปิดเผยตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ม.ค. ออกมา +0.3%MoM, 
+0.9%YoY ขณะท่ีตัวเลข Core PPI ออกมาอยู่ท่ีระดับ +0.5%MoM, +2.0%YoY มากกว่าท่ี
ตลาดคาดไว้ สะท้อนทิศทางเงินเฟอ้ทางฝั่ งผู้ผลิตยังลดลงช้ากว่าท่ีตลาดประเมินไว้ก่อนหน้า 
คาดจะส่งผลให้ตลาดกลับมากังวลถึงความไม่แน่นอนในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (FED)อีกครัง้

ทัง้น้ีเราคาดว่าตลาดจะรอติดตามการกล่าวถ้อยแถลงนโยบายทางการเงินและภาวะ
เศรษฐกิจรอบครึ่งปีต่อคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจ าสภาผู้แทนราษฎรและ
คณะกรรมาธิการการธนาคารประจ าวุฒิสภาในวันท่ี 6-7 มี.ค. คาดจะส่งผลให้ตลาดประเมิน
ทิศทางดังกล่าวได้ชัดเจนมากขึ้น

ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานจากก่อนหน้า 2.12 แสน
ต าแหน่ง มีโอกาสเพ่ิมข้ึนสู่ 2.18 ต าแหน่ง เรายังคงมุมมองตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่ง
ต่อเน่ือง และยอดขายบ้านมือสองคาดการณ์เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 3.78 ล้านหลังสู่ 3.97
ล้านหลัง คาดตลาดอสังหาริมทรัพย์ก็ยังแข็งแกร่งอยู่ อีกทัง้ตัวเลข PMI ภาคการผลิตคาด
ลดลงจากก่อนหน้าท่ี 50.7 สู่ 50.5 และภาคบริการคาดลดลงจาก 52.5 สู่ 52.1 โดยเรามองว่า
ตัวเลขดังกล่าวแม้จะลดลงแต่ยังอยู่ในโซนขยายตัว มองเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ได้บ้าง
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหว  แกว่งตัวอิงทางบวก จากสัญญาณ

ก่อนหน้าในประเด็นการขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดย รัฐมนตรีกระทรวงการคลัง-ชุนนิจิ ซูซูกิ  ได้
ออกมาให้สัญญาณถึงแนวโน้มท่ีจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยและ ผู้ว่าการ BOJ-คาซูโอะ อูเอดะ  
ได้ส่งสัญญาณออกมาเช่นเดียวกัน แต่คาดเป็นการลดอัตราดอกเบี้ยติดลบเป็นศูนย์ หรือ
บวกเล็กน้อย พร้อมคาดจะยังคงนโยบายแบบผ่อนคลายต่อไป ขณะท่ีตลาดเร่ิมมีคาดหวังกับ
การประชุมครัง้ต่อไป โดยเราคาดว่าปัจจัยท่ีจะถูกน ามาพิจารณาร่วมด้วยอย่างอัตราค่าแรง
ท่ีจะเพ่ิมข้ึนในช่วงเวลาใกล้เคียงกันและอัตราเงินเฟอ้ท่ีมากกว่าเป้าหมายท่ี 2% อีกทัง้ GDP 
ของญี่ปุ่นนั้นลดลงติดต่อ 2 ไตรมาส พร้อมคาดว่าจากอุปสงค์ภายในประเทศจะถูกน ามา
พิจารณาเช่นเดียวกัน เรามองว่าตลาดญี่ปุ่นอาจได้แรงกดดันเชิงลบจากปัจจัยดังกล่าวบ้าง
แต่มองตลาดยังคงมี Upside จากประเด็นนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม ยอดการส่ังเครื่องจักร MoM คาดเพ่ิมข้ึนจากก่อน
หน้าท่ี -4.9% สู่ระดับ 2.7% ซ่ึงเรามองว่าเป็นสัญญาณท่ีดีให้แก่เศรษฐกิจได้และคาดเป็น
ปัจจัยเพ่ิม Upside ให้ตลาดได้บ้าง แต่อย่างไรก็ตามยอดการส่งออกน าเข้า YoY คาดการณ์
ลดลง YoY โดยการส่งออกคาดลดลงจาก 9.8% สู่ 9.4% และการน าเข้าคาดลดลงจาก                 
-6.8% สู่ -8.7% อีกทัง้เราแนะน าติดตามตัวเลข PMI ของเดือนกุมภาพันธ์

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 36,400 / 35,500
เเนวต้าน : 37,500 / 39,000

หุ้นแนะน ำสัปดำหน์ี้
Cyber security cloud inc. (4493.Jp)
เเนวรับ : 2,315 / 2,220
เเนวต้าน : 2,850 / 3,200

Monday, February 19, 2024
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 15,460.75 / 15,345.00
เเนวต้าน : 16,400 / 16,757

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี มีโอกาสแกว่งตัวสร้างฐาน และลุ้นปรับตัวขึ้นได้ต่อ โดย 
PBOC ยังคงอัตราดอกเบี้ยของเงินให้กู้ยืมระยะกลางไว้ท่ี 2.50% ซึ่งเรามองว่าเป็นการ
รักษาสภาพคล่องของธนาคารให้เพียงพอในช่วงท่ีเศรษฐกิจท่ีอ่อนไหว และประกาศอัด
ฉีดเงินเข้าสู่ระบบธนาคารเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องผ่านโครงการเงินกู้ระยะกลาง (MLF) ราว 
5 แสนล้านหยวน และ Reverse repo ราว 1.05 แสนล้านหยวน อีกทัง้เทศกาลตรุษจีน
ผ่านพ้นไปท าให้อุปสงค์ภายในประเทศเพ่ิมข้ึน 47.3% YoY เรามองว่ามีโอกาสเรียกความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภคในประเทศเป็นปัจจัยในเชิงบวกให้แก่ตลาดหุ้นได้ในระยะนี้  

อีกทั้งเรามองว่าเป็นสัญญาณท่ีดีของเศรษฐกิจจีน อีกทั้งตลาดยังมีความ
คาดหวังกับนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจนอกจากการปรับลด RRR เพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจและประคองตลาดหุ้น อย่างไรก็ตามแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดต่อเน่ืองและ
แรงกดดันจากภาคอสังหาริมทรัพย์ต่อเน่ืองคาดว่าจะจ ากัด Upside ของตลาดได้บ้าง 

สัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม อัตราดอกเบี้ยของเงินให้กู้ยืมชั้นดีคาดปรับลดลง 
0.10% สู่ระดับ 4.10% จากก่อนหน้า 4.20% ส าหรับ 5 ปี แต่ส าหรับ 1 ปีคาดการณ์ยัง
คงไว้ที่ 3.45% ซึ่งเรามองว่าสามารถที่จะกระตุ้นการลงทุนและอุปสงค์ภายในประเทศได้

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
China Railway signal&com 
(3969.HK)
เเนวรับ : 2.47 / 2.31
เเนวต้าน : 2.87 / 3.00

Monday, February 19, 2024
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