
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,400 / 5,100
เเนวต้าน : 5,650 / 5,800

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Medtronic Pld (MDT.US)
เเนวรับ : 80.00 / 75.00
เเนวต้าน : 86.00 / 90.0

AIRA Research
US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯในสัปดาหน์ี้มีโอกาสย่อตวัเพ่ือ “สร้างฐาน“ เราคาด
ตลาดยังคงได้รับจิตวทิยาเชิงบวกจากการผ่อนคลายความกังวลเกี่ยวกบัภาวะ
เศรษฐกจิถดถอย หลังตัวเลขเศรษฐกิจของสหรฐัฯในหลายด้านยังค่อนข้าง
แข็งแกร่ง อาทิ ตัวเลขยอดค้าปลีกทีอ่อกมาดีกว่าคาด รวมทัง้ตลาดแรงงาน
ยังคงแข็งแกร่ง อกีทัง้เรายังมองว่าตลาดยังคงคาดหวังการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในเดือน ก.ย. หลังตัวเลขเงินเฟอ้
สหรัฐอ่อนตัวลง คาดจะหนุนทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงได้ตอ่ อย่างไรก็ดเีรา
คาดนักลงทุนรอตดิตามการกล่าวสุนทรพจน์ของคุณเจอโรม พาวเวลที่การ
ประชุม Jackson Hole ในช่วงสุดสัปดาห์นี้เพ่ือประเมินการปรับใช้นโยบายของ
FED ในระยะถัดไป

Source : Bloomberg / Tradingview / 
Yahoo!finance / Reuters

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Leading Index -0.2% -0.3% 19/08

FOMC Meeting Minutes 22/08

Initial Jobless Claims 227k - 22/08

Continuing Claims 1864k - 22/08

Existing Home Sales 3.89m 3.90m 22/08

New Home Sales 617k 631k 23/08
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ีโอกาสย่อตัวเพ่ือ “สร้างฐาน“ ในขณะท่ีสัปดาห์ท่ีผ่านมาญี่ปุ่น

รายงาน GDP ออกมาท่ี 3.1% มากกว่าท่ีตลาดคาด ได้รับแรงหนุนจากการฟื้ นตัวของการบริโภค
ภาคเอกชน 

• อย่างไรก็ตามเรามีความกังวลในประเด็นค่าเงินเยนท่ีเคลื่อนไหวผันผวน ซึ่งสร้างความกังวลใน
ประเด็น Carry Trade เรามองค่าเงินยังคงผันผวนต่อเน่ืองจากการด าเนินนโยบายท่ีแตกต่างกัน
ระหว่าง BOJ และ FED โดยตลาดยังมองว่า BOJ มีแนวโน้มจะขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะต่อไป ในขณะท่ี
FED มีทิศทางท่ีจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง เราจึงขอแนะน าลงทุนด้วยความระมัดระวัง

• ทั้งน้ีเรามองตลาดญี่ปุ่นยังคงได้รับจิตวิทยาเชิงลบ แม้จะมีการรีบาวด์ขึ้นบ้าง  คาดผลกระทบจาก
การเทขายของนักลงทุนต่างประเทศ ยังคงด าเนินไปอย่างต่อเน่ือง โดยคาดว่าขายออกไปราว 6.1
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงก่อนหน้า

• ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการประชุมรอบพิเศษในวันท่ี 23 ส.ค. 67 เพ่ือประเมินทิศทางการด าเนินนโยบาย
การเงินในระยะถัดไป

AIRA Research
Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 36,000 / 33,500
เเนวต้าน : 39,200 /41,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Monday, August 19, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Exports (YoY) 5.4% 12.0% 21/08

Imports (YoY) 3.2% 13.8% 21/08

PMI Composite 52.5 - 22/08

PMI Mfg 49.1 - 22/08

PMI Services 53.7 - 22/08Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th

Source : Bloomberg / Tradingview / 
Yahoo!finance / Reuters

พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>
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China&Hong Kong Stock Market

HSI Index • คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “สร้างฐานใหม่” สัปดาห์ที่ผ่านมาแม้ยอดการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ออกมา 5.1% ชะลอตัวจากเดือนก่อนหน้า แต่ยอดค้าปลีกเร่วตัวขึ้นสู่ระดับ 2.7% สะท้อนการ
เริ่มฟื้ นตัวข้ึนของการบริโภคภายในประเทศ ซ่ึงเรามองเป็นความหวังเชิงบวกให้แก่ตลาดได้
บ้างในระยะต่อไป

• ขณะที่เรายังมีความคาดหวังต่อแนวโน้มการออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนในระยะ
ต่อไปจากการที่ธนาคารกลางของจีนส่งสัญญาณออกมาก่อนหน้า ซ่ึงเรายังคงมุมมองจะ
เป็นการออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจแบบค่อยเป็นค่อยไปและคาดว่าจะมีการออกมาตราการ
การคลังแบบเชิงรุกออกมาเพ่ิมเติม

• อีกทัง้เราคาดว่าตลาดหุ้นจีนที่ผ่านมารวมทัง้หุ้นในกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟา้ในจีนปรับตัวลง
รับรู้ประเด็นการเรียกเก็บภาษีทางการค้าของสหภาพยุโรปได้เริ่มมีผลบังคับใช้แล้วตัง้แต่ต้น
เดือน ก.ค.  ท่ีผ่านมาไปค่อนข้างมากแล้ว คาดอาจเห็นแรงซ้ือกลับและส่งผลให้ตลาดฟื้ นตัวข้ึน
ได้

• อย่างไรก็ตามเรายังมีมุมมองเชิงลบต่อกระแสเงินทุนของจีนท่ีเริ่มเห็นสัญญาณการไหลออก
บ้างแล้ว คาดเราอาจเห็นการปรับพอร์ทในตลาดหุ้นจีนได้ในระยะต่อไป โดยที่ทางตลาด
หลักทรัพย์จีนได้ส่งสัญญาณในการยุติการน าเสนอข้อมูลแบบ Real-Time ของกระแส
เงินทุนในระยะต่อไป

• ในส่วนของสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการตัดสินใจเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย 1-Year Loan 
Prime Rate และ 5-Year Loan Prime Rate คาดจะคงไว้ระดับเดิมที่ 3.35% และ 3.85%
ตามล าดับอาจส่งผลให้ตลาดผันผวนได้บ้างในช่วงสัน้

Monday, August 19, 2024

เเนวรับ : 17,470 / 17,300 
เเนวต้าน : 17,700/ 17,950

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Hong Kong Exchanges&Clearing (388.Hk)
เเนวรับ : 255.0 / 200.0
เเนวต้าน : 241.5 / 255.8

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Source : Bloomberg / Tradingview / 
Yahoo!finance / Reuters

พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>
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