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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway” คาดตลาดจะได้รับความผันผวนจากความไม่
แน่นอนเกี่ยวกับการเลือกตัง้สหรัฐฯ หลังปธน.โจ ไบเดนถอนตัวจากการลงสมัครชิง
ต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ตามท่ีเราคาดการณ์ไว้ โดยเราคาดว่าคุณคามาลา แฮร์
ริส รองประธานาธิบดีสหรัฐฯ จะเป็นตัวแทนพรรคเดโมแครตเพ่ือชิงต าแหน่ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ต่อไป ซ่ึงท าให้เรามองว่าความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผลการ
เลือกตัง้สหรัฐจะส่งผลต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้ 

• อย่างไรก็ตามเรามองทิศทางตลาดในภูมิภาคอาจได้รับแรงกดดันน้อยกว่าจากความ
เส่ียงของสงครามทางการค้ารอบใหม่ท่ีมีโอกาสลดลงไปหากคุณคามาลา แฮร์ริส 
สามารถชนะการเลือกตั้งได้ จากความกังวลก่อนหน้าท่ีอดีต ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ท่ี
สนับสนุนให้เกิดการกีดกันทางการค้ากับจีนเพ่ิมข้ึน

• ส าหรับอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ เรามองประเด็นแนวโน้มในการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของ FED CME FED Watch Tools บ่งช้ีตลาดในปัจจุบันคาดการณ์ FED จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. ท่ีระดับ 96.0%+/- ภายหลังการรายงานตัวเลข
ตลาดแรงงานเร่ิมลดความร้อนแรงลง และยังคาดว่า FED อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ติดกัน 3 ครัง้คือในเดือน ก.ย., พ.ย. และธ.ค. ซ่ึงเรามองว่าตลาดค่อนข้างประเมิน FED 
ผ่อนคลายนโยบายทางการเงินมากเกินไป
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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
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Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Existing Home Sales 4.11m 3.99m 23/07

New Home Sales 619k 640k 24/07

GDP Annualized QoQ 1.4% 1.9% 25/07

Personal Consumption 1.8% 1.5% 25/07

GDP Price Index 3.1% 2.6% 25/07

Core PCE Price Index QoQ 3.7% 2.7% 25/07

Initial Jobless Claims 243k 238k 25/07

Continuing Claims 1867k 1861k 25/07

Durable Goods Orders 0.1% 0.5% 25/07

Personal Income 0.5% 0.4% 26/07

Personal Spending 0.2% 0.3% 26/07

ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นในสัปดาห์นี้ “อ่อนตัวลงต่อ“ เพ่ือสร้างฐาน โดยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมาการ

รายงานตัวเลข CPI ออกมาที่ 2.8% เร่งตัวขึ้นจากเดือนก่อนหน้า คาดว่าเป็นผลจากการเร่งตัวขึ้น
ในหมวดพลังงาน ภายหลังรัฐบาลชะลอมาตรการช่วยเหลือ

• โดยเราแนะน าติดตามการประชุมวันที่ 30-31 ก.ค คาดว่าจะเปิดเผยแผนการปรับลดการเข้าซื้อ
พันธบัตรและรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจ สัญญาณในการปรับขึ้นค่าจ้างส าหรับบริษัทขนาดเล็ก 
ซึ่งเรามองว่าจะกระทบกับราคาสินค้าและบริการ  ซึ่งมีโอกาสผลักดันอัตราเงินเฟอ้ให้สูงขึ้น ควบคู่
ไปกับมาตรการลดหย่อนภาษี โดยเราคาดว่า BOJ จะให้ความส าคัญกับการปรับขึ้นค่าจ้าง โดย
พิจารณาเป็นปัจจัยส าคัญในการก าหนด แนวโน้มทิศทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ในระยะต่อไป

• ทัง้นี้เรามุมมองเชิงลบต่อสัญญาณการปรับลด GDP ของญ่ีปุ่นในปีนี้จาก 1.3% สู่ 0.9% สะท้อน
การบริโภคภายในประเทศที่ชะลอตัวจากแรงกดดันจากจากค่าเงินเยนที่อ่อนตัวลง หนุนราคา
สินค้าภายในประเทศให้สูงขึ้น ทัง้นี้เราแนะน าติดตามแนวทางการท าให้ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้น

• อีกทัง้เราแนะน าติดตามการประชุม 2+2 ระหว่าง รัฐมนตรีต่างประเทศและกลาโหมจากญ่ีปุ่น คาด
หารือด้านปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 39,000/ 38,000
เเนวต้าน : 40,500 / 42,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-
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Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Japan PMI Composite 4937 - 24/07

Japan PMI Mfg 50.0 - 24/07

Japan PMI Services 49.4 - 24/07

Tokyo CPI YoY 2.3 2.3 26//07Strategist Team
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

HSI Index
• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี “Sideway” เม่ือสัปดาห์ท่ีผ่านมีการประชุม Third plenum ได้มี

สัญญาณในการปรับเปลี่ยนโครงสร้างในระยะยาวทั้งในประเด็นอุตสาหกรรมและ
ภาพรวมเศรษฐกิจ  หลังจากได้รับแรงกดดันจากภาคอสังหาริมทรัพย์ การบริโภค
ภายในประเทศ ท่ีชะลอตัวจากความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคที่อ่อนแอ แต่อย่างไรก็ตามเรายัง
เราคาดว่าตลาดจีนจะโดนจ ากัด Upside ต่อไปจนกว่าจะมีนโยบายส่งเสริมท่ีตรงประเด็น
และเพียงพอ 

• ส าหรับอัตราดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ปี และ 5 ปีออกมาท่ี 3.35% และ 3.85% ลดลงจากก่อน
หน้าท่ี 3.45% และ 3.95% กระทบต้นทุนการกู้ยืมและสินเช่ือต่างๆ อีกทั้งปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยซ้ือคืนแบบย้อนกลับ (Reverse repos) สู่ 1.7% เป็นการเคลื่อนไหวท่ีเหนือความ
คาดหมายของตลาด หลังจากการประชุมคาดเป็นการสนับสนุนเศรษฐกิจในระยะส้ัน และ
ลดหลักประกันส าหรับสินเช่ือระยะกลาง เปิดช่องให้ธนาคารกลางจีนกระตุ้นอัตรา
ผลตอบแทน (Yield Curve) ได้ในระยะยาว

• ส าหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ปรับตัวลดลงสู่ 2.24% เพ่ิมแนวโน้มการ
เข้าแทรกแซงของธนาคารกลางจีนได้ในระยะต่อไป 

• ต่อเน่ืองจากการประชุมใหญ่เราเห็นมุมมองเชิงบวกต่อเทคโนโลยีจากการประชุม คาด
เราอาจเห็นแผนการกระตุ้นในกลุ่ม Semiconductors, EV และ AI ได้ในระยะยาว เพ่ิม
ความน่าสนใจในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีได้

Tuesday, July 23, 2024

เเนวรับ : 17,300 / 16,000 
เเนวต้าน : 18,300 / 19,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Industrial and Commercial (1398.HK)
เเนวรับ : 4.10 / 3.85
เเนวต้าน : 4.55 / 4.90
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รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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