
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,600 / 5,500
เเนวต้าน : 5,730 / 5,800

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Mara Holdings Inc.
เเนวรับ : 14.45 / 13.15
เเนวต้าน : 16.70 / 18.80

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯ “แกว่งตัวอิงทางบวก” เรามองการ
เคล่ือนไหวของตลาดในสัปดาห์ที่ผ่านมารับรู้การปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ของ FED บ้างในระดับหนึ่งแล้ว  ซึ่งส่งผลให้ yield gap ระหว่าง
พันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นและระยะยาวแคบลง คาดว่าอาจเห็นการฟื้ นตัว
ของราคาพันธบัตร จากความคาดหวังของตลาดที่ว่า FED จะลดอัตรา
ดอกเบี้ยต่อไป 

• ในส่วนของตลาดแรงงาน มีการประกาศตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการ
ว่างงานรายสัปดาห์ลดลงสู่ระดับ 2.19 แสนคน และตัวเลขจ านวนผู้ยื่น
ขอรับสวัสดิการต่อเนื่องลดลงอยู่ที่ 1.8 ล้านคน สะท้อนตลาดแรงงาน
สหรัฐฯยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง เรามองช่วยลดความกังวลต่อภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยได้บ้าง

• ขณะที่สัปดาห์นี้เรามองตลาดไม่มีปัจจัยใหม่ รวมทัง้เราคาดว่าตลาดจะ
รอดูการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ ของสหรัฐฯ อาทิ GDP-2Q24 
ของสหรัฐฯ (Final) คาดจะออกมาอยู่ที่ระดับ 2.9%
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Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Conf. Board Consumer Confidence 103.3 103.0 24/09

New Home Sales 739k 695k 25/09

GDP Annualized QoQ 3.0% 2.9%

26/09

Personal Consumption 2.9% 2.9%

Core PCE Price Index QoQ 2.8% 2.8%

Durable Goods Orders 9.8% -2.7%

Initial Jobless Claims 219k 225k

Continuing Claims 1,829k -

Personal Income 0.3% 0.4%
27/09

Personal Spending 0.5% 0.3%

เเนวรับ : 5,600 / 5,500
เเนวต้าน : 5,730 / 5,800

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Mara Holdings Inc.
เเนวรับ : 14.45 / 13.15
เเนวต้าน : 16.70 / 18.80
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นักกลยุทธ์
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Japan Stock Market
NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 36,850 / 35,800
เเนวต้าน : 39,200 / 39,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Renesas Electronics Corp. (6723.JP)
เเนวรับ : 1,950.0 / 1,820.0
เเนวต้าน : 2,300.0 / 2,580.0

Monday, September 23, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Jibun Bank Japan PMI Composite 52.9 -

24/09Jibun Bank Japan PMI Mfg 49.8 -

Jibun Bank Japan PMI Services 53.7 -

PPI Services YoY 2.8% 2.7% 25/09

Machine Tool Orders YoY -3.5% - 26/09

Tokyo CPI YoY 2.6% 2.2% 28/09

• คาดทิศทางตลาดญ่ีปุน่สัปดาห์นี้ “แกว่งตัวสร้างฐาน” โดยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมาผลการประชุม
BOJ มีผลคงอัตราดอกเบี้ยที่ 0.25% และส่งสัญญาณในการชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้ออกไป
ในระยะหนึ่ง ทัง้นี้เราคาดว่าจะมีการปรับขึน้อย่างน้อยอีก 1 ครัง้ปนีี้ สนับสนุนด้วยตัวเลข CPI 
ของญ่ีปุ่นเร่งตัวขึ้นอยู่ที่ระดับ 3.0% หนุนคาดการณ์การปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้ได้ต่อ

• อย่างไรก็ดีเราเริ่มเห็นสัญญาณจาก ฟูมิโอะ คิชิดะ นายกรัฐมนตรญ่ีีปุ่น ในการเข้าเจรจาระหว่าง
ประเทศ รวมถึงจีนในการยกเลิกการระงับการน าเข้าอาหารทะเลจากญี่ปุ่น คาดว่าสามารถฟื้ นฟู
ภาคการส่งออกสินค้าอาหารทะเล โดยจะได้แรงหนุนจากตลาดจีนที่มีขนาดใหญ่ มองเปน็ปัจจัย
จิตวิทยาเชิงบวก เพ่ิม Upside ให้แก่กลุ่มอุตสาหกรรมการประมงและเกษตรได้บ้าง

• ทัง้นี้จากสัญญาณที่ ชิเงรุ อิชิบะ อดีตรฐัมนตรีกลาโหมญี่ปุ่น ซึ่งเป็น 1 ในผู้ชิงต าแหน่งหัวหน้า
พรรครัฐบาล ได้ชี้ช่องทางที่จะขึ้นภาษีนติิบุคคล เราคาดว่าจะสร้างความไม่แน่นอนให้กับตลาดได้
จากแนวโน้มก าไรสุทธิที่อาจลดลง อาจเห็นภาพของการเปลี่ยนแปลงตน้ทุนเพ่ือรักษาผลก าไร

Strategist Team
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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China&Hong Kong Stock Market

HSI Index
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เเนวรับ : 18,000 / 17,600
เเนวต้าน : 18,700 / 19,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
JD.COM Inc. (9618.HK)
เเนวรับ : 110.0 / 108.0
เเนวต้าน : 122.0 / 130.0

• คาดทิศทางตลาดจีนสัปดาห์นี้ “ฟื้ นตัวต่อ” โดยเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา PBOC คงอัตรา
ดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ปี และ 5 ปี ท่ี 3.35% และ 3.85% ตามล าดับ โดยที่เรามองว่าการที่
FED ปรับลดอัตราดอกเบี้ย จะสามารถเปิดช่องทางให้ PBOC ด าเนินนโยบายผ่อน
คลายต่อได้ในระยะต่อไป และในช่วงเช้าวันจันทร์ได้มีปรับลดอัตราดอกเบี้ย Reverse 
Repo ระยะ 14 วัน สู่ระดับ 1.85% สะท้อนทิศทางการปรับอัตราลดอัตราดอกเบี้ยของ
PBOC โดยเราคาดว่าอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้อีกอย่างน้อย 1 ครัง้ ภายในปีน้ี

• ในส่วนของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน ทางการจีนได้ส่งสัญญาณในการยกเลิก
ข้อจ ากัดที่เหลืออยู่ในการซื้อบ้าน เราคาดว่าเป็นความพยายามในการฟื้ นฟูตลาดและ
ระบาย Stock ที่มีอยู่ ในขณะความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคยังลดลงต่อเนื่อง ท าให้เรา
คาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครัง้ใหม่ของจีน หลังปธน. สี จ้ินผิง ส่งสัญญาณ
ถึงแนวโน้มการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม เพ่ือบรรลเุป้าหมายในการ
พัฒนาเศรษฐกิจและสังคมประจ าปีที่ 5%

• อย่างไรก็ดีจีนได้ส่งสัญญาณในการออกพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวเพ่ือหาเงินทุนในการ
กระตุ้นเศรษฐกิจคาดการณ์ราว 10 ล้านล้านหยวน เราคาดว่าเป็นการเพ่ิมสภาพคล่อง
ในระบบเศรษฐกิจได้ มองเป็นสัญญาณที่ดีแก่เศรษฐกิจในระยะยาว

• ส าหรับสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการปรับอัตราดอกเบี้ย MLR ระยะ 1 ปี คาดการณ์
คงที่ที่ 2.30%Strategist Team
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วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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