
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,900 / 5,850
เเนวต้าน : 6,150 / 6,300

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Viatris Inc. (VTRS.US)
เเนวรับ : 10.50 / 9.90
เเนวต้าน : 12.00 / 12.70

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, February 24, 2025

• คาดทิศทางตลาดสหรฐั “อ่อนตัวพักฐาน” โดยเป็นช่วงประกาศผลประกอบการต่อเนื่อง
ขณะที่ช่วงสัปดาห์ทีผ่่านมาการรายงานยอดขายบ้านมือสองออกมาต ่ากว่าที่คาดการณ์ที่
4.08m Units อีกทัง้เราคาดว่าตลาดจะได้ Sentiment เชิงลบภายหลังเมื่อวันศุกรท์ี่ผ่านมามี
การประกาศตัวเลขดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคเดือน ก.พ. ออกมา ปรับตัวลงสู่ระดับ 64.7 ต ่า
กว่าที่ตลาดคาดและต ่ากว่าเดือนก่อนหน้า

• ขณะที่คาดการณ์ตัวเลขเงินเฟอ้ช่วง 1 ปี อยู่ที่ระดับ 4.3% คงที่ ส าหรับเงินเฟอ้ 5-10 ปีปรับ
ขึ้นสู่ระดับ 3.5% สูงกว่าคาดการณ์ก่อนหน้า สะท้อนถึงความกังวลต่อการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (FED) โดยตลาดคาดอัตราดอกเบี้ยอาจยังอยู่ในระดับสูง
ต่อไป ส่วนหนึ่งจากการเรียกเก็บภาษีศุลกากรของสหรฐั รวมทัง้ความกังวลต่อการเรียกเก็บ
ภาษีน าเข้ารถยนต์, ยา และเซมิคอนดักเตอร์ ที่ระดับราว 25% ซึ่งคาดจะเห็นความชัดเจนมาก
ขึ้นภายในเดือนหน้า คาดเป็นปัจจัยกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้อยู่

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

New Home Sales 698k 675k 26/02

GDP Annualized QoQ 2.3% 2.3%

27/02

Personal Consumption 4.2% 4.1%

Durable Goods Orders -2.2% 2.0%

Initial Jobless Claims 219k 221k

Continuing Claims 1869k 1872k
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “แกว่งตัวสร้างฐาน“ ต่อเน่ือง โดยขณะท่ีช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา

การรายงานตัวเลข PMI Composite ออกมาท่ี 51.6 ขณะท่ี PMI ภาคการบริการออกมาท่ี 53.1 และ 
PMI ภาคการผลิตออกมาที่ 48.9 เริ่มฟื้ นตัวขึ้น โดยเรามองว่าสามารถเป็นปัจจัยบวกให้แก่ตลาดได้

• ในขณะท่ีทิศทางของ CPI เดือน ก.พ. มีแนวโน้มทรงตัว หลังจากรัฐบาลกลับมาด าเนินมาตรการเพ่ือ
ช่วยบรรเทาค่าครองชีพอีกครัง้ หลักๆเป็นการช่วยเหลือและบรรเทาภาระค่าไฟฟา้ อย่างไรก็ดีเรา
ยังมีมุมมองต่อการขึน้อัตราดอกเบี้ยของ BOJ ได้ต่อ แม้ในระยะน้ีจะมีความไม่แน่นอนในหลายปัจจัย 
โดยเฉพาะประเด็นเร่ืองค่าเงินเยนท่ีเร่ิมแข็งค่า และภาษีระหว่างประเทศ อย่างไรก็ตามคาดว่า BOJ 
จะยังไม่ด าเนินการในการปรับอัตราดอกเบี้ยในระยะน้ีเพ่ือรอประเมินความชัดเจน 

• ขณะท่ีอีกด้าน BOJ ได้ออกมาส่งสัญญาณในการเพ่ิมการซื้อพันธบัตรรัฐบาล หากอัตราดอกเบี้ย
ระยะยาวเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว สะท้อนตลาดเริ่มคาดหวังในการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ และการปรับ
อัตราดอกเบี้ยขึ้นต่อ ทัง้น้ีคาดว่าจะเป็นเพียงการด าเนินการในระยะสั้นๆเท่านั้น เน่ืองจากยังคงมี
แผนลดการซื้อพันธบัตรโดยจะลดการซื้อรายเดือนลงเหลือ 3 ล้านล้านเยน ภายในเดือนมีนาคม 
2026 แต่ยังเปิดโอกาสให้ซื้อในกรณีพิเศษได้อยู่

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 38,000 / 37,400
เเนวต้าน : 39,600 / 40,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Renesas Electronics Corp (6723.JP)
เเนวรับ : 2,500.00 / 2,300.00
เเนวต้าน : 2,900.00 / 3,150.00

Monday, February 24, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Machine Tool Orders YoY 4.7% - 25/02

Leading Index CI 108.9 - 26/02

Tokyo CPI YoY 3.4% 3.2%

28/02Retail Sales YoY/MOM 3.7%/-0.7% 3.9%/0.6%

Industrial Production YoY/MOM -1.6%/-0.2% 3.0%/-1.0%
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team
ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
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• คาดทิศทางสัปดาห์น้ี มีโอกาส “แกว่งตัวออกข้าง” เพ่ือพักฐานได้บา้ง  โดยในเมื่อ
ช่วงเช้าวันจันทร์ PBOC ยังคงอัตราดอกเบี้ยประเภท MLR ระยะ 1 ปี ท่ี 2.00% 
ในขณะที่เรามองว่าตลาดในระยะน้ียังคงให้ความส าคัญไปยังแนวโน้มทิศทางการ
ด าเนินนโยบายของ ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ในการปรับขึ้นภาษีศุลกากร อีกทัง้เราเร่ิม
เห็นสัญญาณการหารือร่วมกับเมก็ซิโกในการจ ากัดการน าเข้าสินค้าจากจีน แต่
อย่างไรก็ดียังคงไม่มีค ายืนยันออกมาอย่างเป็นทางการ โดยท่ีเรามองว่าหากมี
การร่วมกัน คาดว่ามีโอกาสท่ีจะจ ากัดการเติบโตผา่นการส่งออกของจีน ซ่ึงเปน็ 1
ใน Key หลักในการฟื้ นตัวของจีน อาจจ ากดั Upside ได้ในระยะต่อไปและมีโอกาส
หนุนการเกิดสงครามทางการค้าได้

• อย่างไรก็ตามเรามองว่าอาจเห็นการตกลงกันทางการค้า เพ่ือเจรจาผลประโยชน์
ร่วมกัน ซ่ึงช่วยลดผลกระทบจากประเด็นดังกล่าวได้ ทัง้น้ีเป็นส่ิงท่ีตลาดคาดหวัง
จะเห็น และมีโอกาสตอบรับในเชิงบวกต่อประเด็นดังกล่าวมากกว่า

• ขณะที่สัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลข PMI ภาคการผลิต
คาดการณ์ออกมาท่ี 50.0 และ PMI นอกภาคการผลิต คาดการณ์ออกมาท่ี 50.3
คาดว่าสามารถเป็นปัจจัยเชิงบวกให้แก่ตลาดได้บา้ง

Monday, February 24, 2025

เเนวรับ : 22,400/ 21,500
เเนวต้าน : 24,000/ 25,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Galaxy Entertainment (27.HK)
เเนวรับ : 29.10 / 27.50
เเนวต้าน : 32.25 / 33.50
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