
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,200 / 4,950
เเนวต้าน : 5,350 / 5,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Super Micro computer Inc. (SMCI.us)
เเนวรับ : 765 / 700
เเนวต้าน : 1,000 / 1,200

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์นี้ “Sideway Up” เรามองตลาดรับรู้ประเด็นรายงานการประชุม FOMC ที่ผ่านมา
คณะกรรมการของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) มีการส่งสัญญาณถึงโอกาสในการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยได้อีก  
หากเงินเฟอ้เร่งตัวข้ึน สวนทางจากที่คุณเจอโรม พาวเวล ประธาน FED ส่งสัญญาณออกมาก่อนหน้า อย่างไรก็ดี
เรามองตัวเลขเงินเฟ้อเดือน เม.ย. ที่ออกมาลดลงต ่ากว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อยท าให้เรายังคงมองว่ามีโอกาส
ค่อนข้างต ่าที่ FED จะสามารถข้ึนอัตราดอกเบี้ยได้ เรายังคงมุมมองเดิมของเราว่า FED มีโอกาสปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงได้อย่างน้อย 1 ครัง้ในช่วง 3-4Q’67 นี้ โดยตัวเลขคาดการณ์เงินเฟอ้ของผู้บริโภคในระยะ 1 ปี และ 5 ปี
ข้างหน้าที่จัดท าโดย U. of Michigan ออกมาปรับลดลงสู่ระดับ 3.3% และ 3.0% ตามล าดับ ลดลงจากผลส ารวจใน
เดือนก่อนหน้า สะท้อนถึงแนวโน้มเงินเฟอ้สหรัฐมีโอกาสปรับลดลงได้ในระยะถัดไป 

• สอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี (US-Bond Yield) และค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index) ที่เร่ิมชะลอตัวลงบ้างแล้ว ล่าสุดอยู่ที่ระดับ 4.46%+/- และ 104.0+/- ขณะที่เมื่อคืน
วันศุกร์ที่ผ่านมากระทรวงพาณิชย์สหรัฐรายงานตัวเลขยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทน (Durables Goods Orders) 
เดือน เม.ย. ออกมา +0.7% สวนทางจากที่ตลาดคาดบ่งชี้แนวโน้มภาคการผลิตของสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง คาดจะ
หนุนแรงซื้อกลับสินทรัพย์เส่ียงได้บ้างในระยะสัน้

Economic Calendar Prior Surv(M)

Conf. Board Consumer Confidence 97.0 96.0

GDP Annualized QoQ 1.6% 1.3%

Personal Consumption 2.5% 2.2%

Initial Jobless Claims 215k 217k

Continuing Claims 1,794k 1,795k

Personal Income 0.5% 0.3%

Personal Spending 0.8% 0.3%
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญ่ีปุ่นในสัปดาห์นี้ “Sideway Up“ หลังจากที่ GDP-1Q24 ของญ่ีปุ่นออกมา

หดตัวลง -2.0% โดย นายคาซูโอะ อูเอดะ ผู้ว่าการธนาคาร BOJ ได้ออกมาให้สัญญาณการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ในช่วงไตรมาสถัดไป โดย GDP ที่หดตัวลงนัน้หลักๆเกิดจาก
การหยุดผลิตรถยนต์ควบคู่ไปกับค่าครองชีพที่สูงขึ้น อีกทัง้การอ่อนตัวของค่าเยน ทัง้นี้เรา
มองว่าค่าครองชีพที่สูงขึ้นจะค่อยๆผ่อนคลายลง จากค่าแรงที่เพ่ิมขึ้นไปแล้วก่อนหน้า คาดว่า
จะท าให้การบริโภคครัวเรือนค่อยๆฟื้ นตัวขึ้นได้ในระยะต่อไป

• ทัง้นี้อัตราเงินเฟอ้ของญี่ปุ่นมีแนวโน้มชะลอตัวลงต่อ ซึ่งจะมีผลต่อการตัดสินใจการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยของ BOJ ได้ อีกทัง้เราคาดว่าค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลงก็เป็นอีก 1 ปัจจัยที่กดดัน 
BOJ ในการปรับอัตราดอกเบี้ยครัง้ต่อไป

• ขณะที่ BOJ ก็ได้ส่งสัญญาณในการ ลดขนาดการซื้อพันธบัตรภายในส้ินเดือนมิถุนายน/
กรกฎาคม ซึ่งจะเป็นระยะแรกของการฟื้ นฟูเศรษฐกิจและลดแรงกดดันจากการอ่อนค่าของ
เงินเยนได้บางส่วน 
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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เเนวรับ : 37,900 / 36,700
เเนวต้าน : 40,000 / 41,150

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Nidec Corp. (6594.Jp)
เเนวรับ : 7,450 / 7,000
เเนวต้าน : 8,400 / 8,800

Monday, May 27, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M)

อัตราการว่างงาน 2.6% 2.6%

CPI YoY 1.8% 2.2%

Industrial Production MoM 4.4% 1.5%

Industrial Production YoY -6.2% -1.1%

Retail Sales YoY 1.2% 1.8%

Retail Sales MoM -1.2% 0.7%
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 18,200 / 17,600
เเนวต้าน : 19,700 / 20,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

• คาดทิศทางสัปดาห์นี้  “Sideways” เรายังคงมีมุมมองบวกต่อการฟื้ นตัวขึ้น
ของเศรษฐกิจในช่วงนี้ ทั้งนี้พันธบัตรพิเศษที่ได้ออกมาก่อนหน้านี้มูลค่า 4 
หมื่นล้านหยวน ได้มีการมูลค่าการ Bid ล่าสุดมากกว่า  4 เท่า แสดงให้เห็นถึง
ความต้องการหนี้ในตลาดที่มากขึ้น โดยเราคาดว่าตลาดก าลังรอคอยการ
ผ่อนคลายนโยบายเพ่ิมเติมเพ่ือฟื้ นฟูเศรษฐกิจ

• ในขณะที่เราก็ยังมีความกังวลต่อปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ หลังราคา
บ้านยังคงตกต ่าต่อเนื่อง โดยราคาบ้านมือ 1 ลดลง -0.58% และ -0.94% 
(MoM) ส าหรับบ้านมือสองทัง้นี้จีนได้ผ่อนคลายนโยบายให้หน่วยงานราชการ
สามารถเข้าซื้ออสังหาริมทรัพย์ได้ โดยเรามองช่วยคลายความกังวลได้
เล็กน้อยและกระตุ้นอุปสงค์ได้บ้างบางส่วน  เรามองปัญหาของภาค
อสังหาริมทรัพย์จะยังกดดันตลาดต่อได้

• ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม PMI ภาคการผลิตและนอกภาคการผลิต  
โดย PMI ภาคการผลิตคาดการณ์ออกมาคงที่ที่ 50.4 และ PMI นอกภาคการ
ผลิต คาดการณ์ออกมาเพ่ิมข้ึนจากก่อนที่ 51.2 สู่ 51.5 โดยยังอยู่ในโซน
ขยายตัว ท าให้เราคาดว่าสามารถเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดได้ต่อ
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