
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,950 / 5,770
เเนวต้าน : 6,150 / 6,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, January 27, 2025

• คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “อ่อนตัวลง “ จากแรงขายท าก าไรในกลุ่ม Mag7 
จากความกังวลถงึผลกระทบจากการลงทุนใน AI ช่วงที่ผ่านมา  โดยขณะที่
ช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามีการรายงานตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์เพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 2.23 แสนคน และตัวเลขจ านวนผูย้ื่นขอรับสวัสดิการ
ต่อเนื่องเพ่ิมอยู่ที่ 1.89 ล้านคน สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐฯมีความไม่แน่นอน

• ขณะที่สัปดาห์นี้เราคาดนักลงทุนบางส่วนจะให้น ้าหนกัต่อการประชุม FOMC 
ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในการประชุมวันที่ 28-29 ม.ค. นี้ เราคาด FED 
จะยังคงอัตราดอกเบี้ยต่อไปที่ระดับ 4.25-4.50% แต่คาดจะเห็นความชัดเจน
เกี่ยวกับแนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ในปีนี้ ชัดเจนมากขึ้น

• อย่างไรกต็ามเรามองว่าปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ให้สัมภาษณว์่าไมต่้องการใช้
นโยบายตัง้ก าแพงภาษีต่อจีน และคิดว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้า
กับจีนได้ ลดทอนความกังวลเกีย่วกับแนวโนม้ความรุนแรงของสงครามทาง
การค้าที่ตลาดเคยกังวลไว้ก่อนหน้า
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Global Market Outlook

เเนวรับ : 6,050 / 6,020
เเนวต้าน : 6,150 / 6,200

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Monday, January 27, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

New Home Sales 664k 672k
27/01

Durable Goods Orders -1.2% 0.5%

Wholesale Inventories MoM -1.2% 0.5%
28/01

FOMC Rate Decision 4.50% 4.50%

GDP Annualized QoQ 3.1% 2.7%

30/01

Personal Consumption 3.7% 3.2%

Core PCE Price Index QoQ 2.2% 2.5%

Initial Jobless Claims 223k 225k

Continuing Claims 1899k 1910k

Personal Income 0.3% 0.4%
31/01

Personal Spending 0.4% 0.5%
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้ “แกว่งตัวสร้างฐาน“ โดยขณะที่ช่วงสัปดาห์ที่

ผ่านมาการรายงานตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ 48.8 ขณะที่ PMI ภาค
บริการออกมาที่ 52.7 โดยที่ PMI Composite ออกมาที่ 51.1 ซึ่งอยู่ในโซนขยาย เรา
มองว่าเป็นปัจจัย Sentiment เชิงบวกให้แก่ตลาดได้ 

• ทั้งนี้เราให้ความส าคัญไปที่ผลการตัดสินใจการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ BOJ สู่
0.50% จาก 0.25% พร้อมโอกาสในการปรับขึ้นอีกราว 1-2 ครัง้ในปีนี้ จากแนวโน้มเงิน
เฟ้อที่ยังคงกดดัน พร้อมค่าแรงที่ถูกปรับขึ้นมาก่อนหน้านี้ ท าให้การเติบโตของ
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นยังคงมีโอกาสถูกกดดันได้ ทัง้น้ีคาดว่า BOJ อาจจะกลับมาใช้แนวทาง
ที่ไม่ชัดเจนเกี่ยวกับนโยบายของธนาคารกลาง เพ่ือรักษาความยืดหยุ่น  ซึ่งมีโอกาส
กดดันค่าเงินเยนได้ต่อ

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

เเนวรับ : 39,000 / 38,000
เเนวต้าน : 40,400 / 41,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้ 
-

Monday, January 27, 2025

Economic Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

PPI Services YoY 3.0% 3.2% 28/01

Tokyo CPI YoY 3.0% 3.0%

31/01

Jobless Rate 2.5% 2.5%

Retail Sales MoM 1.8% -0.1%

Retail Sales YoY 2.8% 3.5%

Industrial Production MoM -0.1% -2.2%

Industrial Production YoY -2.7% -3.0%
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Global Market Outlook
AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
• คาดทิศทางตลาดหุ้นฮ่องกงสัปดาห์นี้ “แกว่งตัวสร้างฐาน” แม้เป็นช่วงวันหยุด

ยาว โดยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา PBOC ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยประเภท MLR 
ระยะ 1 ปี ที่ 2.00% อย่างไรก็ดีเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ให้
สัมภาษณ์ไม่ต้องการใช้นโยบายตัง้ก าแพงภาษีต่อจีน และคิดว่าจะสามารถบรรลุ
ข้อตกลงทางการค้ากับจีนได้ มองเป็นประเด็นช่วยลดทอนความกังวลเกี่ยวกับ
แนวโน้มความรุนแรงของสงครามทางการค้าที่ตลาดเคยกังวลไว้ก่อนหน้า

• ขณะทีใ่นช่วงเชา้วันจนัทร์ มีการรายงานผลการประกอบการภาคอุตสาหกรรมซึ่ง
เรามองว่าสามารถติดตามเพ่ือดูแนวโน้มการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจได้ โดยตัวเลข
ออกมาที่ +11.0%(YoY) ขณะที่หากเทียบเป็น YTD ยังคง -3.3%  โดยที่เรามองว่า
ยังมีโอกาสลดลงต่อได้อีกจากความเส่ียงเกี่ยวกับแนวโน้มในการเรียกเก็บภาษี
น าเข้าสินค้าจากจีนเพ่ิมอีก 10% ในเดือน ก.พ. ขณะที่การรายงานตัวเลข PMI 
ภาคอุตสาหกรรมคาดการณ์ออกมาที่ 49.1 พร้อม PMI นอกภาคอุตสาหกรรม
ออกมาคงที่ที่ 50.2 และ Composite PMI 50.1 ซึ่งออกมาต ่ากว่าที่คาดทัง้หมด 
เรามองเป็นปัจจัยที่จ ากัด Upside ของตลาดจีนได้ในระสั้น แต่เป็นปัจจัยที่ตลาด
รับรู้อยู่แล้ว 

Monday, January 27, 2025

เเนวรับ : 19,500 / 18,700
เเนวต้าน : 20,500 / 21,500

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-
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