
Global Market Outlook

เเนวรับ : 5,240 / 5,200
เเนวต้าน : 5,300 / 5,400

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Arm Holding (ARM.Us)
เเนวรับ : 110 / 85.5
เเนวต้าน : 135 / 150

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์นี้ “Sideways” เม่ือสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมาเราเร่ิมเห็นตลาดคลายความกังวล
เกี่ยวกับแนวโน้มท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะตรึงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงยาวนานกว่าท่ีตลาดคาด
หลังจากกระทรวงพาณิชย์สหรัฐรายงานตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (PCE) 
เดือน เม.ย. ออกมา +0.3%MoM / +2.7% YoY เท่ากับท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ ส่งผลให้ตลาดกลับมาเพ่ิม
คาดการณ์ถึงโอกาสท่ี FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยครัง้แรกลงในช่วงเดือน ก.ย. และอาจลดครัง้ท่ี 2 ในช่วง
เดือน ธ.ค. กดดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) ปรับลดลงเช้าน้ีอยู่ท่ีระดับ 
4.40%+/- พร้อมทัง้ค่าเงินดอลลาร์เร่ิมชะลอการแข็งค่าโดยเช้าน้ี Dollar Index อยู่ท่ีระดับ 104.6+/- หนุน
แรงซื้อกลับทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้บ้าง

• อย่างไรก็ตามการรายงานตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิตสหรัฐ (Manufacturing PMI) โดย 
ISM เดือน พ.ค. เม่ือคืนน้ีออกมา 48.7 ต ่ากว่าเดือนก่อนหน้าและต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้สะท้อนถึงภาคการ
ผลิตสหรัฐหดตัวลง ขณะท่ีเราคาดว่าในสัปดาห์น้ีตลาดจะรอดูตัวเลขแรงงานสหรัฐโดยเฉพาะ Nonfarm 
Payrolls เพ่ือประเมินตลาดแรงงานสหรัฐซึ่งจะส่งผลถึงโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ได้ใน
ระยะถัดไป

Economic Calendar Prior Surv(M) Effect to Market

Construction Spending MoM 0.2% -0.2% -

Factory Orders 1.6% 0.6% -

Durable Goods Orders 0.7% 0.7% /

Initial Jobless Claims 219k 220k -

Continuing Claims 1791k 1790k -

Change in Nonfarm Payrolls 175k 190k +

Unemployment Rate 3.9% 3.9% /
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Global Market Outlook
• คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี “Sideway Down“ วันจันทร์ท่ีผ่านมาแม้ตัวเลข PMI ภาคการผลิต

ออกมาอยู่ท่ี 50.4 จุดซื้ออยู่ในโซนขยายตัว แสดงให้เห็นถึงสัญญาณการเติบโตยังคงเติบโตต่อเน่ือง แต่
ตัวเลขการใช้จ่ายเงินทุนลดลงจากก่อนหน้าท่ี 16.4% สู่ 6.8% มองว่าเป็นสัญญาณท่ีเป็นเชิงลบกับตลาด 
คาด บจ. ยังมีความกังวลเก่ียวกับทิศทางของเงินเฟอ้และการบริโภคภายในประเทศที่ยังคงอ่อนแอต่อเน่ือง

• อีกทั้งแรงกดดันจากค่าเงินเยนท่ีอ่อนตัวส่งผลให้ราคาวัตถุดิบ/ต้นทุนของการน าเข้าเพ่ิมขึ้นควบคู่ไปการ
บริโภคภายในประเทศ เราคาดว่าจะเป็นอีก 1 ปัจจัยท่ี BOJ จะน าไปพิจารณาในการปรับอัตราดอกเบี้ยในครัง้
ต่อไป โดยท่ีปัจจุบัน CPI ของญี่ปุ่นยังคงปรับตัวสูงขึ้นอยู่ท่ี 2.2% ปัจจัยดังกล่าวท าให้เราคาดว่าแนวโน้ม
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสามารถเกิดขึ้นได้เร็วกว่าท่ีตลาดคาดการณ์

• แต่อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดได้จะรับปัจจัยเชิงลบจากการแจงข้อมูลเท็จการทดสอบความปลอดภัย
ของกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์รายใหญ่ในญี่ปุ่น โดยเรามองว่าสามารถกระทบการส่งออกของกลุ่มน้ีได้ในระยะ
ต่อไป เราจึงแนะน าหลีกเลี่ยงหุ้นในกลุ่มดังกล่าวไปก่อนในระยะน้ี

• ทัง้น้ีเราแนะน าติดตามแผนงานการคลังและเศรษฐกิจระยะยาวของญี่ปุ่นเพ่ือก าหนดทิศทางงบประมาณใน
ระยะต่อไป

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>ก

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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เเนวรับ : 37,600 / 37,000
เเนวต้าน : 39,500/ 41,000

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
-

Tuesday, June 4, 2024

Economic Calendar Prior Surv(M) Effect to Market

Capital Spending YoY 16.4% 11.0% -

Jibun Bank Japan PMI Mfg 50.5 - /

Labor Cash Earnings YoY 0.6% 1.8% +

Jibun Bank Japan PMI Composite 52.4 - /

Jibun Bank Japan PMI Services 53.6 - /

Leading Index CI 112.2 111.6 -
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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เเนวรับ : 18,300 / 17,950
เเนวต้าน : 19,000 / 19,700

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Anta Sports products (2020.Hk)
เเนวรับ : 82.60 / 80.00
เเนวต้าน :  92.00 / 95.00

• คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideways” จากสัญญาณที่ PBOC ได้ส่งออกมาใน
การเข้าควบคุมพันธบัตรรัฐบาลผ่านการขายพันธบัตรรัฐบาล โดยอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลจีนรุ่นอายุ 10 ปี ปรับตัวลงท าจุดต ่าสุดใหม่
อีกครัง้โดย สะท้อนความไม่เชื่อมัน่ในการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีน คาดจะเป็น
ปัจจัยกดดันทิศทางตลาด ทั้งนี้ความพยายามของ PBOC ที่จะฟื้ นฟูตลาด
อสังหาริมทรัพย์ผ่านการเพ่ิมทุนและการผ่อนคลายทางสินเช่ือ นัน้ยังไม่ได้ผล
เท่าที่ควรท าให้เราคาดว่า PBOC ยังมีแนวโน้มที่จะออกมาตรการเพ่ือสนับสนุน
ได้อีกครัง้ในระยะต่อไป

• แต่อย่างไรก็ดีจากค ามัน่ในการอ านวยความสะดวกในการเข้าจดทะเบียน IPO 
ไปเมื่อปีที่แล้ว ท าให้ปัจจุบันมี IPO รออนุมัติขายกว่า  20,000 ล้านดอลลาร์ 
ซ่ึงเรามองว่าจะเพ่ิมความครึกครื้นให้กับตลาดได้

• ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามตัวเลขการส่งออกน าเข้าประจ า เดือน เม.ย 
โดยส่งออกคาดการณ์เพ่ิมข้ึน 5.1% จากก่อนหน้าที่ 1.5% และน าเข้าคาดการณ์
ลดลงจากก่อนหน้าที่ 8.4% สู่ 4.5% โดยเรายังคงมีมุมมองบวกต่อการฟื้ นตัว
ขึ้นของการส่งออกคาดจะเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดต่อได้ในระยะต่อไป

Tuesday, June 4, 2024
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