
Global Market Outlook

เเนวรับ : 4,720.00/ 4,642.00
เเนวต้าน : 5,005.00 / 5,120.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
MONGODB.Inc (MDB.US)
เเนวรับ : 420.00 / 360.50
เเนวต้าน : 450.00 / 461.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, February 5, 2024

คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “แกว่งอิงทางบวก” เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมากระทรวง
แรงานสหรัฐรายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐ (Non-Farm 
payroll) เดือน ธ.ค. ออกมา 3.53 แสนต าแหน่งมากกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่อัตรา
การว่างงานเดือน ธ.ค. ออกมาอยู่ที่ระดับ 3.7% ต ่ากว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย สะท้อน
ถึงตลาดแรงงานของสหรัฐยังแข็งแกร่งค่อนข้างมาก คาดจะสร้างแรงกดดัน
จากความกังวลธนาคารกลางสหรัฐ (FED) อาจยังไม่รีบปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ในเร็วๆนี้ กระตุ้นแรงขายพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอีกครั้ง  ส่งผลให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) รุ่นอายุ 10 ปีเริ่มรีบาวด์ 
กลับขึ้นอีกครั้งเหนือระดับ 4.00% หลังเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมาลงไปทดสอบระดับ 
3.80% ก่อนหน้า คาดจะกดดัน-จ ากัด Upside ทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้บ้าง

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานจากก่อนหน้า 
2.2 แสนต าแหน่ง  จากก่อนหน้ าที่  2 .24 ต าแหน่ง  คาดจะสามารถชะลอ
ตลาดแรงงานลงได้บ้าง และติดตามผลประกอบการที่ทยอยออกมาต่อเนื่อง
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” จากสัปดาห์ก่อน

หน้าตัวเลขทางเศรษฐกิจส าคัญอย่างยอดขายปลีก YoY ออกมาต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ท่ี 2.1% 
และตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม YoY ออกมาต ่ากว่าท่ีคาดการณ์เช่นเดียวกันท่ี -0.7% 
แต่อย่างไรก็ตาม PMI ภาคการผลิตออกมาคงท่ี 48.0 เท่ากับก่อนหน้าซ่ึงอยู่ในโซนหดตัว ใน
ส่วน PMI ภาคการบริการออกมาท่ี 53.1 มากกว่าที่คาดการณ์คาดเป็นปัจจัย Sentiment เชิง
บวกให้แก่ตลาดได้ในระยะน้ี อีกทัง้ BOJ ส่งสัญญาณคาดมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจได้ใน
ระยะต่อไป 
 อย่างไรก็ตามเราอาจเห็นการส่งเสริมการซ้ือขายพันธบัตรมากขึ้นเน่ืองจากสัญญา
พันธบัตรในญี่ปุ่นมีน้อยมากและเปลี่ยนแปลงการควบคุมซ่ึงจะมุ่งเน้นไปยังพันธบัตรท่ีให้
ผลตอบแทนสูงก่อน แต่จากสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ BOJ ในเดือนมีนาคม
หรือเมษายน จะเป็นปัจจัยท่ีเพ่ิมต้นทุนการกู้ยืมซ่ึงอาจส่งผลต่อความเส่ียงในการช าระหน้ี 
เรามองว่าการผลักดันการขายพันธบัตรท่ีให้ผลตอบแทนสูงคาดจะสามารถเพ่ิมขนาดตลาด
ตราสารหน้ีญี่ปุ่นได้และลดการจัดหาเงินของบริษัทเล็กได้

 ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม BoP Current Account Balance คาดออกลดลง
จาก่อนหน้าท่ี ¥1,925.6b สู่ระดับ ¥1,100.0b และ Labor Cash Earnings YoY คาดออกมาท่ี 
1.4% เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี 0.2%

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 35,685.00 / 35,325.00
เเนวต้าน : 36,993.00 / 37,200.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
SoftBank Group (9984.Jp)
เเนวรับ : 6,370.00 / 5,900.00
เเนวต้าน : 6,800.00 / 6,915.00

Monday, February 5, 2024
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 14,965.00 / 14,810.00
เเนวต้าน : 16,250.00 / 17,100.00

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี แกว่งตัวออกข้างและมีโอกาสสร้างฐานได้ โดยการปรับลด 
RRR (Reserve Requirement Ratio) ลง 0.50% ในช่วงต้นเดือนกุมภาพันธ์และความ
คาดหวังจากการอัดฉีดเงินช่วยเหลือ 2 ล้านล้านหยวน ซึ่งเรามองว่าเป็นส่วนหน่ึงในการ
เรียกความเชื่อมัน่ผู้บริโภคในประเทศและจะเป็นปัจจัยในเชิงบวกให้แก่ตลาดหุ้นได้ในระยะ
น้ี อีกทัง้จากสัญญาณท่ีส่งออกในเรื่องการใช้การใช้จา่ยภาครัฐเป็นเครื่องในการกระตุ้น
การเติบโตต่อไปและด าเนินนโยบายการคลังเชิงรุกต่อเน่ือง
 แต่อย่างไรก็ตามคาดตลาดยังคงได้รับแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดต่อเน่ืองและ
แรงกดดันจากภาคอสังหาริมทรัพย์ต่อเน่ืองอีกทัง้ราคาบ้านในจีนยังคงเพ่ิมข้ึนและการ
ขายท่ีดินชะลอตัว ซึ่งได้มีการพยายามสนับสนุนจากภาครัฐทัง้การผ่อนคลายมาตรการ
และการสัง่เลิกกิจการ Evergrande คาดความเชื่อมัน่ของตลาดมีแนวโน้มท่ีจะค่อยๆฟื้ น
ตัวต่อได้ แต่อย่างไรก็ตาม PMI ภาคการผลิตคงท่ีท่ี 50.8 และภาคบริการลดลงต ่ากว่า
คาดการณ์ท่ี 52.7 คาดส่งผลต่อความเชื่อมัน่ของตลาดในภาวะท่ีเปราะบางแบบน้ีได้แต่
อย่างไรก็ดียังคงอยู่ในโซนขยายตัว
 สัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม PPI YoY คาดออกจะมาที่ -2.6% จากก่อนหน้าที่ -2.7% 
และ CPI YoY คาดออกจะมาที่ -0.5% เพ่ิมข้ึนจากก่อนหน้าท่ี -0.3% คาดภาวะเงินฝืดยัง
สามารถกดดันต่อเน่ืองได้ในระยะนี้

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Power assets Holdings (6.Hk)
เเนวรับ : 43.00 / 41.00
เเนวต้าน : 47.85 / 50.80

Monday, February 5, 2024
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