
Global Market Outlook

เเนวรับ : 4,685.00 / 4,543.00
เเนวต้าน : 4,820.00 / 4,950.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
TSM.US (Taiwan Semiconductor)
เเนวรับ : 95.20/ 91.00
เเนวต้าน : 105.00/ 110.00
 

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, January 15, 2024

คาดสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” หลังจากเปิดเผยตัวเลขดัชนีราคา
ผู้ผลิต (PPI) เดือน ธ.ค. ออกมา +1.0%YoY/-0.1%MoM น้อยกว่าท่ีตลาด ส่งผลให้ตลาด
กลับมามีความเช่ือมั่นถึงทิศทางเงินเฟ้อสหรัฐยังชะลอตัวลงต่อเน่ือง หนุนคาดการณ์
ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะเร่ิมปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีน้ี กระตุ้นแรงกลับเข้าซ้ือ
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอีกครัง้ กดดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ (US-Bond Yield) 
อ่อนตัวลงต่อ เป็นจิตวิทยาเชิงลบต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้บ้าง ขณะท่ีแม้เงินเฟอ้จะ
ชะลอตัวลงแต่ยังอยู่ในระดับสูง พร้อมตลาดแรงงานสหรัฐมีความแข็งแกร่งอยู่มาก คาด
อาจเห็นตลาดปรับลดคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของ FED ลงจากเดิมท่ีคาดว่าอาจปรับลด
ครัง้แรกในเดือน มี.ค.’67 ออกไป และท าให้เรามองว่าประเด็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ 
FED จะไม่ได้เป็น Positive Surprise แก่ตลาดมากนักเหมือนในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม
ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims) คาดเพ่ิมข้ึนจาก 
2.02 แสนต าแหน่ง สู่ 2..06 แสนต าแหน่งสะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐจะสามารถชะลอความ
ร้อนแรงลงได้บ้าง

ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม Empire Manufacturing คาดการณ์ออกมาเพ่ิมข้ึน
เล็กน้อย -5.0 จากก่อนหน้าท่ี -14.5 ยอดค้าปลีก MoM คาดการณ์เพ่ิมข้ึนสู่ 0.4% ยอดการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม MoM คาดการณ์ลดลงสู่ 0.0%
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ีแกว่งตัวอิงทางบวกต่อเน่ือง พร้อมคาดการประชุม 

22-23 ม.ค  มีความเป็นไปได้ท่ีจะยังคงด าเนินนโยบายแบบอัตราดอกเบี้ยติดลบต่อไป จาก
เหตุการณ์แผ่นดินไหวท่ีอาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่น อีกทั้งส่งสัญญาณการปรับ
ลดลงคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อซ่ึงเป้าหมายเงินเฟ้ออยู่ท่ี 2.0% จาก
ข้อมูลทางเศรษฐกิจต่างๆท่ีมีทิศทางเปล่ียนแปลงเล็กน้อย และอัตราค่าจ้างท่ีเพ่ิมข้ึน คาดว่า
จะสร้างความผันผวนให้ตลาดญี่ปุ่นได้ในระยะน้ี ซ่ึงคาดว่าการหารือปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะ
เลื่อนไปในช่วงเดือนเมษายน ในส่วนของยอดบัญชีเดินสะพัดในเดือน พ.ย. ออกมาท่ี 1,925.6
พันล้านเยน ต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ท่ี 2,385.1 พันล้านเยน คาดจากการน าเข้าส่งออกท่ีลดลงและ
การฟื้ นตัวของนักท่องเท่ียวท่ียังจ ากัด  ซึ่งคาดจะสามารถจ ากัด Upside ของตลาดได้บ้าง

ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามรายงานยอดการส่ังซ้ือสินค้าเครื่องจักร MoM
คาดการณ์ลดลงจาก 0.7% สู่ -0.8% สะท้อนภาคผลิตประเทศญี่ปุ่นก าลังอ่อนตัวลง คาดจะ
เป็นปัจจัยลบต่อทิศทางหุ้นกลุ่มส่งออก PPI MoM คาดการณ์ -0.3% จาก 0.3% ต ่ากว่าก่อน
หน้าอีกทัง้ YoY ก็ยังลดลงสู่ 0.0% ซ่ึงสอดคล้องกับ CPI คาดการณ์ลดลงเช่นเดียวกัน สู่
ระดับ 2.6% จากก่อนหน้าท่ี 2.8% ภาพรวมของเงินเฟอ้เร่ิมชะลอตัวคาดเป็นปัจจัยบวกให้แก่
ตลาดได้

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 34,873.00 / 33,854.00
เเนวต้าน : 36,500.00 / 37,500.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
2503.JP (Kirin holdings.)
เเนวรับ : 2,100.00 / 2,060.00
เเนวต้าน : 2,180.00 / 2,200.00

Monday, January 15, 2024
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 15,990.00 / 15,540.00
เเนวต้าน : 16,605.00 / 16,800.00

คาดทิศทางสัปดาห์นี้ “Sideways” หลังจากจีนได้ส่งสัญญาณเตือนประเทศต่างๆในการ
สนับสนุน พรรคประชาธิปไตยก้าวหน้า (DPP) คาดจะสร้างความปั่ นป่วนในประเด็นกองก าลัง
แบ่งแยกดินแดน เป็นปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ที่คาดจะสร้างความผันผวนได้ในระยะสั้น ซึ่งท าให้
ความสัมพันธ์ระหว่างจีนและสหรัฐน่าจับตามอง ในส่วนการปล่อยสินเชื่อในเดือน ธ.ค น้อยกว่าที่
คาดแต่ปี 2566 ยังสูงอยู่ คาดจากนโยบายผ่อนคลายเพ่ือรองรับเศรษฐกิจที่อ่อนแอ ซึ่งได้สร้าง
แรงกดดันส าหรับภาวะเงินฝืดให้ธนาคารกลางจีน (PBOC) เราแนะน าติดตามการออกนโยบาย
ผลักดันเศรษฐกิจของธนาคารกลางจีน (PBOC) โดยคาดว่าจะเพ่ิมการอัดฉีดสภาพคล่องและเห็น
ภาพการลดอัตราดอกเบี้ยลงในอนาคต แต่อย่างไรก็ตามธนาคารกลางจีนได้คงอัตราดอกเบี้ย 
MLF ประเภท 1 ปีไว้ที่ 2.50% ซึ่งสวนทางกับคาดการณ์ในการคาดหวังการปรับลดเพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจ เรามองเป็น Sentiment เชิงลบให้กับตลาดได้ในระยะสั้น และในส่วนของการส่งออก
ของจีนนัน่เพ่ิมขึ้นกว่าที่คาดการณ์ที่ 2.3% ซึ่งเป็นสัญญาณฟื้ นตัวที่ดีแก่เศรษฐกิจจีน คาดจะเห็น
การฟื้ นตัวของการค้าโลกบ้างอีกทัง้เข้าใกล้ช่วงตรุษจีนเราคาดจะเห็นการกระตุ้นในส่วนของภาค
ครัวเรือนและลดแรงดันจากภาวะเงินฝืนบ้าง

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามตัวเลข GDP YoY จากก่อนหน้าที่ 4.9% สู่ 5.2% ใกล้เคียง
กับเป้าหมายการเติบโตปี’66 และการผลิตภาคอุตสาหกรรมคาดการณ์เพ่ิมขึ้นสู่ 4.5% แต่ยอดค้า
ปลีกคาดการณ์ลดลงที่ 8.0% ซึ่งเรามองว่าภาคอุตสาหกรรมยังคงแข็งแกร่งสวนทางกับการ
บริโภคคาดจากแรงกดดันในภาวะเงินฝืด

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
9669.HK (Beisen Holding Ltd)
เเนวรับ : 4.67 / 3.50
เเนวต้าน : 6.80 / 8.00

Monday, January 15, 2024
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