
Global Market Outlook

เเนวรับ : 4,820.00/ 4,720.00
เเนวต้าน : 5,000.00 / 5,200.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
JBLU.US (Jetblue Airways)
แนวรับ : 4.54 / 4.11
แนวต้าน : 5.95 / 7.31

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Monday, January 29, 2024

คาดสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” จากสัปดาห์ท่ีผ่านมาเรามีมุมมองเชิง
บวกต่อการท่ีส านักวิเคราะห์เศรษฐกิจสหรัฐ (Bureau of Economic Analysis) รายงาน
ตัวเลขรายได้ส่วนบุคคลและการใช้จ่ายส่วนบุคคลเดือน ธ.ค. ของสหรัฐออกมา +0.3%MoM 
และ +0.70%MoM ตามล าดับ ขณะท่ีกระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยตัวเลขดัชนีราคาการใช้
จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (PCE) ออกมา +0.2%MoM/+2.6%YoY เท่ากับท่ีตลาด
คาดไว้ ในส่วนของตัวเลข Core PCE ออกมา +0.2%MoM/+2.9%YoY ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดไว้
เล็กน้อย สะท้อนถึงภาครวมการใช้จ่ายของสหรัฐยังแข็งแกร่งอยู่ ขณะท่ีเงินเฟ้อทยอย
ปรับตัวลงแบบค่อยเป็นค่อยไป เรามองเป็นปัจจัยสนับสนุนคาดการณ์ของเราและตลาดถึง
โอกาสในการท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในช่วง 2Q-3Q67 
อย่างไรก็ตามเรามองตลาดปรับตัวรับรู้คาดการณ์ดังกล่าวไปบ้างแล้ว ท าให้คาดว่า Upside 
อาจเร่ิมมีความจ ากัดบ้าง

 ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานคาดท่ี 2.1 แสนต าแหน่ง 
จากก่อนหน้าท่ี 2.14 ต าแหน่ง และ Nonfarm Payrolls คาดลดลงสู่ระดับ 1.80 แสน จากก่อน
หน้าที่ 2.16 แสน อีกทัง้อัตราการว่างงานคาดมีโอกาสเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากก่อนหน้าท่ี 3.7% สู่ 
3.8% ช้ีให้เห็นถึงตลาดแรงานท่ีเร่ิมชะลอตัวลงได้บ้าง
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” ญี่ปุ่น

ยังคงนโยบายแบบอัตราดอกเบี้ยติดลบต่อไปที่ -0.1% แต่อย่างไรก็ตามเราคาดว่า
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้อีกทีในช่วงเดือน มีนาคมหรือเมษายน จากสัญญาณที่
สมาชิก BOJ บางท่านได้ส่งสัญญาณออกมาและเนื่องจาก CPI เป็น 1 ในปัจจัย
หลักที่คาดจะน ามาใช้ประกอบการตัดสินใจนัน้ยังอ่อนแอและสะท้อนราคาผู้บริโภค
ควบคู่ไปกับความคาดหวังในการปรับค่าแรงขึ้น แต่อย่างไรก็ตามเราคาดว่าการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนั้นจะเป็นอย่างค่อยเป็นค่อยไปเพ่ือป้องกันการกระทบการ
บริโภคและเป้าหมายอัตราเงินเฟอ้ ซึ่งการที่ลดลงอย่างรวดเร็วของอัตราเงินเฟอ้
อาจเป็นปัจจัยส าคัญต่อการพิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้ พร้อมปัจจัยการ
ปรับขึ้นของค่าแรงก็เป็นอีกปัจจัยกดดันเช่นกัน

ขณะที่สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตาม Jobless Rate คาดการณ์ออกมาคงที่ 
2.5% ยอดค้าปลีก MoM คาดการณ์ลดลงจาก 1.0% สู่ 0.1% สวนทางกับภาคการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมคาดเพ่ิมข้ึนจาก -0.9% สู่ 2.5% คาดสะท้อนการเศรษฐกิจ
ในช่วงนี้ยังคงดีอยู่และเราแนะน าติดตาม PMI ภาคบริการและภาคการผลิต

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 34,350.00 / 31,800
เเนวต้าน : 36,980.00 / 37,200.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
6902.JP (DENSO Corp.)
แนวรับ : 2246.50 / 2165.50
แนวต้าน : 2447.5 / 2530.00

Monday, January 29, 2024
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

เเนวรับ : 16,00 / 15,540
เเนวต้าน : 17,200 / 17,544

คาดทิศทางสัปดาห์น้ี แกว่งตัวออกข้างและมีโอกาสสร้างฐานได้ หลังจากการออก
นโยบายการกระตุ้นในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาทัง้การเพ่ิมปริมาณเงินในระบบจ านวน 2 ล้าน
ล้านหยวน, การปรับลด RRR (Reserve Requirement Ratio)ลง 0.50% ในช่วงต้นเดือน
กุมภาพันธ์ ซ่ึงเรามองว่าเป็นส่วนหน่ึงในการเพ่ิมปริมาณเงินในระบบ และเป็นการเรียก
ความเชื่อมัน่ผู้บริโภคในประเทศ โดยคาดเป็นปัจจัยในเชิงบวกให้แก่ตลาดหุ้นได้ในระยะน้ี 

ขณะเดียวกันทางการจีนได้อนุญาตในการใช้อสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์มาค ้า
ประกันเงินกู้ธนาคาร คาดสามารถเพ่ิมสภาพคล่องให้ภาคอสังหาริมทรัพย์และลดความ
กดดันต่อตลาดลงได้บ้าง อีกทั้งได้ผ่อนคลายข้อจ ากัดในการซ้ือบ้านในบางพ้ืนท่ีเป็นอีก
ส่วนหน่ึงในการสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย์คาดจะเพ่ิมปริมาณความต้องการบ้านและลด
ปริมาณ Stock บ้านท่ีคงค้างอยู่ได้  ซ่ึงคาดว่าจะลดแรงกดดันต่อตลาดได้และฟื้ นความ
เช่ือมั่นในประเทศได้บ้าง  อย่างไรก็ตาม Evergrande ได้ถูกศาลส่ัง liquidate คาดจะ
ส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของตลาดได้ และอาจกดดันตลาดได้ในระยะต่อไป

ขณะท่ีสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตาม PMI ภาคการผลิตซ่ึงคาดจะออกมาท่ี 49.2 เพ่ิมข้ึน
จากก่อนหน้าท่ี 49.0 แม้จะอยู่ในโซนหดตัวแต่เรามองว่าเป็นสัญญาณดีต่อเศรษฐกิจจีน 
อีกทัง้ PMI นอกภาคการผลิตก็เพ่ิมข้ึนในโซนขยายตัวจากก่อนหน้าท่ี 50.4 สู่ 50.6

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
9988.HK (Alibaba G.)
แนวรับ : 76.20 / 81.10
แนวต้าน : 70.25 / 64.65

Monday, January 29, 2024
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