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ส่งออกปศุสัตว์ยังโตได้ดี...ไก่ตีปีกบิน

 ยอดส่งออกปศุสัตว์ไทย 11M/62 มีมลูค่า 1.17 แสน
ล้านบาท ขยายตัว 1.2% ถือวา่ยังเตบิโตได้ดี สวน
ทางกับยอดส่งออกรวมของไทยที่หดตัว 2.8%

 “ไก่” เป็นสนิคา้ปศุสัตว์ส่งออกที่ส าคัญ มีมูลคา่
ส่งออกเพิ่มขึ้น 6.7% ใน 11M/62 โดยประเทศจนี
เปน็ตลาดส่งออกที่ส าคัญ และมีมูลค่าส่งออก
เติบโตแข็งแกร่งเกือบ 3 เท่าตัว

 คาดการส่งออกไกไ่ทยในปี’63 ยังเติบโตต่อเนื่อง
โดยเฉพาะการส่งออกไกไ่ปจนี ที่คาดยังขยายตัวดี
หลังจีนได้ขึ้นทะเบยีนรับรองให้โรงงานส่งออกไก่
ไทยเพิ่มอีก 9 แห่ง เมื่อพ.ย. ทีผ่่านมา และมีแนวโน้ม
ที่จะได้รับการรบัรองเพิ่มขึ้นอีกในอนาคต จาก
ปัจจัยส าคัญ คือ สถานการณ์การขาดแคลนเนื้อ
สุกรในประเทศจีน หลังเผชิญกับการระบาดของ
โรคอหิวาต์หมู (ASF) ส่งผลให้ “ไก่” ซึ่งเป็น
เนื้อสัตว์ทดแทน มีความต้องการเพิ่มขึ้นมาก
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Total Broiler Exports (THB mn)
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Broiler Exports to China (THB mn)
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Thailand Broiler Price (THB/kg.)

ที่มา : Thailand Ministry of Commerce, Thailand Department of Internal Trade
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Thailand Swine Price (THB/kg.)
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Total Swine Exports (THB mn)

Hong Kong Others

อหิวาต์หมูเริม่ส่งผล...Supply หด หนุนราคาสุกรพุ่ง
 อุตสาหกรรมสุกรท่ัวโลก ได้รับผลกระทบจากการระบาด

ของโรคอหิวาต์หมู (ASF) และยังไม่มีวัคซีนท่ีสามารถ
รักษาได้ โดยประเทศจีน ซึ่งเป็นผู้ผลิตและบริโภคสุกร
อันดับ 1 ของโลก ได้เผชิญกับการระบาดตั้งแต่เดือนส.ค.
61 ส่งผลให้ ปริมาณสุกรในจีนลดลงกว่า 40%

 ภาวะการขาดแคลน Supply ส่งผลให้ราคาสุกรในจีนพุ่ง
สูงขึ้น โดยราคาสุกรเดือนต.ค. และพ.ย. เพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัว
จากปีก่อนหน้า พร้อมกับการระบาดอีกหลายประเทศใน
เอเชีย และเริ่มมีสัญญาณการขาดแคลน Supply ส่งผล
ต่อราคาสุกรเพิ่มขึ้นเช่นกัน

 อย่างไรก็ตาม ประเทศไทยยังสามารถรับมือกับโรคได้เป็น
อย่างดี แม้จะมีความกังวลเกิดขึ้น และกดดันราคาสุกร
ลดลงในช่วงเดือนต.ค. แต่หลังไม่พบการติดเชื้อเกิดขึ้น ท า
ให้ราคาสุกรล่าสุดฟื้นตัวขึ้นแข็งแกร่งกว่า 22% จาก
เดือนต.ค.

 คาดป’ี63 ราคาสุกรยังสูงขึ้นต่อเนื่อง นอกจากน้ีคาด
ภาวะการขาดแคลน Supply ในหลายประเทศยังส่งผลดี
ต่ออุตสาหกรรมสุกรไทย หลังฮ่องกงได้เริ่มต้นน าเข้าสุกร
จากไทยแล้ว ซึ่งมองว่าเป็นการเปิดโอกาสในการส่งออกไป
อีกหลายประเทศ หลังก่อนหน้านี้หลายประเทศห้ามน าเข้า
สุกรจากไทย ที่มีความเสี่ยงต่อโรคปาก-เท้าเปื่อย

ที่มา : FAO of UN, Thailand Ministry of Commerce, Thailand Department of Internal Trade
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ตลาดเครือ่งด่ืมยังเติบโตได้จากการส่งออก
อุตสาหกรรมเครื่องด่ืมไทยยังเตบิโตได้ดี มีปริมาณ
การผลิตเครื่องด่ืมรวมเพิ่มข้ึน 6.5% ใน 9M/62
จากปัจจัยส าคัญ คือ การส่งออกที่ขยายตัวได้
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะยอดส่งออกเครื่องด่ืมที่ไม่มี
แอลกอฮอล์ ไปยังประเทศเพื่อนบา้นในกลุม่ CLMV
ซึ่งมีสัดส่วนรวมกนัราว 77% ของการส่งออก
เครื่องด่ืมทีไ่มม่ีแอลกอฮอล์ทั้งหมด และมีการ
เติบโต 6.6% ใน 11M/62 ที่ผ่านมา

คาดป’ี63 การส่งออกเครื่องด่ืมของไทยยังเติบโตดี
ต่อเนื่อง โดยประเทศคูค่า้ส าคัญยังคงเปน็กลุม่
ประเทศ CLMV ที่มแีนวโนม้การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจราว 6-7% ในป’ี63 โดยเฉพาะใน 2
ประเทศทีม่ีสัดส่วนเกนิ 55% ของการส่งออก
เครื่องด่ืมทีไ่มม่ีแอลกอฮอล์ เช่น “กัมพูชา” ที่
ปัจจุบันยังพึ่งพาการน าเขา้สินคา้อุปโภคบริโภค และ
“เวียดนาม” ทีม่ีตลาดเครื่องด่ืมเติบโตได้ราว 6-8%
ต่อปีต่อเนื่องมาโดยตลอด

ที่มา : Thailand Ministry of Commerce, Thailand Ministry of Industry
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หุ้นแนะน า



CPF.....ราคาเป้าหมาย 34.00 บาท
การระบาดของโรคอหิวาต์หมูในหลายประเทศ ส่งผลให้ปริมาณสุกรทัว่โลกลดลงมาก โดยเฉพาะใน
ประเทศจีน ซึ่งเปน็ผู้ผลิตและบริโภคสุกรอันดับ 1 ของโลก พร้อมภาวะขาดแคลน Supply ยังส่งผลให้
ราคาสุกรพุ่งสูงขึ้นมาก รวมถึงเวียดนาม ที่มีสัดส่วนรายได้ราว 14% ของ CPF

คาดระดับราคาสุกรที่เพิม่ขึ้นจะเป็นประโยชน์ต่อยอดขายเนื้อสุกรของ CPF จากมาตรการปอ้งกันโรค
ที่ดี ท าให้ธุรกิจของ CPF ทั้งในและต่างประเทศ ไม่ไดร้ับผลกระทบทางตรงจากโรคระบาด และคาด
มีความเปน็ไปได้ที่จะมีการส่งออกสุกรได้ในป’ี63 เพิ่มขึ้น หลังฮ่องกงเริ่มน าเข้าสุกรจากไทย
นอกจากนีค้าดธุรกิจไก่ ซึ่งเป็นเนื้อสัตว์ทดแทนที่ส าคญั จะได้รับประโยชน์จากการส่งออกที่เพิ่มขึน้
หลังปี’62 มีการขยายตัวแข็งแกร่งต่อเนื่องปีทีผ่่านมา

คาดภาวะการขาดแคลน Supply เนื้อสุกร หนุนผลการด าเนินงานปกตเิตบิโตแข็งแกร่งในปี’63
ประเมินราคาเปา้หมายปี’63 ที่ 34.00 บาท พร้อมคาด Div.Yield ปี’63 ที่ 3.4%

ที่มา : CPF และประมาณการโดย AIRA



CBG.....ราคาเป้าหมาย 99.00 บาท
ผลการด าเนินงาน 9M/62 เติบโตตอ่เนื่องในทุกไตรมาส และคาดป’ี62 ก าไรสุทธิท า New High ได้ จาก
ปัจจยัส าคัญ (1) โรงงานผลิตกระป๋องที่เริ่มเปิดใช้ช่วงต้นปี ช่วยลดต้นทุนการผลิตจากเดมิท่ีต้องสั่งซื้อ
กระป๋องจากบุคคลอื่น ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นต้นสูงขึ้นตามล าดับ (2) การปรับกลยุทธ์ลดค่าใช้จ่ายใน
อังกฤษลงจ านวนมาก (3) ต้นทุนเศษแก้วท่ีลดลง และ (4) ต้นทุนน ้าตาลที่ลดลง หลังการปรับลดสดัส่วน
การใช้น ้าตาลลง เพื่อให้สอดคล้องกับภาษีความหวาน

คาดก าไรสุทธิป’ี63 เพิ่มขึ้น 13% ท า New High ต่อเนื่อง จากอตัราการใช้ก าลังการผลิตของโรงงาน
กระป๋องที่เพิ่มขึ้นตอ่เนื่อง คาดช่วยใหอ้ัตราก าไรขั้นต้นสูงขึ้น ขณะที่ CBG เร่งท าการตลาดเพื่อกระตุ้น
ยอดขาย หลังสามารถบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพในปี’62 ที่ผ่านมา นอกจากนี้คาด
มีรายได้เพิ่มจากการใช้ก าลังการผลติขวดแก้วที่เหลอื ผลิตขวดแก้วขายบุคคลภายนอกอกีดว้ย

ประเมินราคาเป้าหมายป’ี63 ที่ 99.00 บาท พร้อมคาด Div.Yield ประมาณ 1.6%

ที่มา : CBG และประมาณการโดย AIRA


