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สรุป BOT แถลงภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาส 2
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+ การส่งออกยังเป็นเครือ่งยนต์ส าคัญของเศรษฐกิจไทย
- การลงทุน และการบริโภคยังคงอ่อนแอ
- SPI ยังคงอยู่ในระดับต ่า
+ SPI ในส่วนของ Logistics ยังคงแข็งแกร่ง
- ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานเริม่ปรบัตัวขึ้นอีกครัง้
- ความเช่ือมั่นผู้บรโิภคลดลง
+ MPI ในส่วนของ IC & Semiconductors ยังคงอยู่ใน
ระดับสูง
+/- เงินบาทยังคงอ่อนตัวต่อเนื่อง

Source : BOT



สรุป BOT แถลงภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาส 2

Source : Bloomberg

จากรายงานภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาส 2 
ของธนาคารแห่งประเทศไทยที่เปิดเผยเมื่อวันที่ 30 มิ.ย. ที่
ผ่านมา เคร่ืองชี้เศรษฐกิจด้านอุปสงค์ยังคงอ่อนแอในเกือบ
ทุกเครื่องมือ ยกเว้นภาคของการส่งออก ซึ่งยังคงเป็น
เคร่ืองยนต์ส าคัญของเศรษฐกิจไทยตามการฟ้ืนตัวของ
อุปสงค์ประเทศคู่ค้าและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกที่อยู่
ในช่วงขาขึ้น

ขณะที่เครื่องช้ีเศรษฐกิจด้านอุปทานยังคง
อ่อนแอเช่นกันมีเพียงผลผลิตสินค้าเกษตรท่ีปรับตัวขึ้น
สูงขึ้น แต่ตัวเลข SPI ซึ่งเป็นมาตรวัตรผลผลิตภาคบริการ
ยังคงอยู่ในระดับต ่าตามการได้รับผลกระทบของ COVID-
19 เราคาดว่าภาวะดังกล่าวจะยังกดดันทิศทางเศรษฐกิจ
ไทยในช่วงไตรมาสที่ 3 ได้ต่อ

Source : BOT



สรุป BOT แถลงภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาส 2
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ในส่วนของภาคตลาดแรงงานเริ่มเห็นทิศทางการฟื้นตัวของตลาดแรงงานที่ชะลอตัวลงอีกครั้ง โดยเริ่ม
เห็นตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ตามผลกระทบของ COVID-19 รวมทั้งความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคที่ลดลงต่อเนื่อง สะท้อนภาพความเปราะบางของเศรษฐกิจไทยได้ต่อ



ขณะทีภ่าพรวมการแพร่ระบาดของ COVID-19 กลับมาอีกคร้ัง

Source : Bloomberg

Source : Bloomberg

เราเริ่มเห็นภาพการแพร่ระบาดของ COVID-19 โดยเฉพาะสายพันธุ์เดลต้าทั่วโลกคาดจะเป็น Sentiment 
เชิงลบกดดันทิศทางราคาสินทรัพย์เสี่ยงได้บ้าง อย่างไรก็ตามเราคาดแนวโน้มการแพร่ระบาดคร้ังน้ีแต่ละ
ประเทศจะได้รับผลกระทบต่างกันไปตามอัตราการฉีดวัคซีนของแต่ละประเทศ ซึ่งเราคาดว่าผลกระทบ
ในตลาด DM จะได้รับผลกระทบท่ีต ่ากว่า EM



เราประเมนิ Downside ของ SET เร่ิมจ ากดัมากข้ึน

Source : Bloomberg
เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงรับรู้การขยายระยะเวลาการออกมาตรการ Lockdown ไปอีกอย่างน้อย 
1-2 เดือนไปแล้วส่วนหนึ่ง ขณะที่หากอิงคาดการณ์ผลก าไรของ บจ. ในตลาดโดย Bloomberg 
Consensus ปี’64 ตลาดหุ้นไทยที่ระดับ 84.82 และค่าเฉลี่ย Forward PE 5 ปี ที่ 17.20 เท่า คาดจะได้
มูลค่าเหมาะสมของตลาดที่ระดับ 1,460+/- จุด

EPS(F)’64 = 84.82
AVG 5 Year Forward PE = 17.20
SET Target’s 64 = 1,460

Source : Bloomberg



Downside ของ SET50

Source : Bloombergเช่นเดียวกันในส่วนของ SET50 หากใช้คาดการณ์ EPS’64 ของ SET50 ตาม Bloomberg Consensus 
ที่ระดับ 50.56 และค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี Forward PE ของดัชนี SET50 จะได้มูลค่าที่เหมาะสมที่ระดับ 
875 จุด+/-

EPS(F)’64 = 50.56
AVG 5 Year Forward PE = 17.30
SET Target’s 64 = 874.70

Source : Bloomberg



เราคาดว่าหุ้นในกลุ่มเดินเรือมแีนวโนม้ปรับตัวข้ึนได้ดีอีกคร้ัง

ค่าระวางเรือ BDI ปรับตัวขึ้นพยายามท าจุดสูงสุดใหม่อีก
ครั้งโดยได้รับปัจจัยจาก

+ การ Restock ให้กลับมาอยู่ระดับปกติยังต้องอาศัย
เวลา โดยมีข้อบ่งชี้จาก US Total Business 
Inventories to Sales Ratio ที่อยู่ระดับต ่าสุดในรอบกว่า 
8 ปี 
+ การน าเข้าถ่านหินของจีนที่เร่งตัว จากการใช้ปริมาณ
ไฟฟ้าที่ใกล้เคียงระดับสูงสุด ผลจากกิจกรรม
เศรษฐกิจ และภาวะอากาศร้อน ท าให้เไฟฟ้าไม่เพียงพอ  

ล่าสุดสต๊อกถ่านหินของจีนต ่าสุดในรอบ 5 ปี
+ ความขัดแย้งจีน-ออสเตรเลีย ท าให้จีนต้องน าเข้าสินแร่
จากแหล่งที่ห่างไกลขึ้น
+ งบลงทุนทั่วโลกฟื้นเร็วสะท้อนจาก  GDP กลุ่ม OECD 
ในส่วนของงบลงทุน 1Q64 ที่กลับมาเกือบเป็นปกติ 
+ ด้าน Supply เรือใหม่ Orderbook อยู่ระดับต ่าที่ 7.4% 
เทียบกับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 7 ปี ที่ 12.4% 

คาดจะหนุนหุ้นในกลุ่มเดินเรือโดยเฉพาะ PSL และ TTA 
ปรับตัวขึ้นได้ต่อSource : Bloomberg



ราคาน า้มนัยังคงปรับตัวข้ึนได้แต่เร่ิมมแีนวโนม้ตึงตัว

Source : Bloomberg

เราคาดว่าราคาสัญญาน ้ามันดิบล่วงหน้า WTI. ส่งมอบ
เดือน ก.ย. เช้านี้แกว่งตัวอยู่ที่ระดับ 74 ดอลลาร์/บาร์เรล 
มีแนวโน้มแกว่งตัวออกด้านข้าง-อ่อนตัวลงบ้าง หลังเริ่ม
เห็นสัญญาณการอ่อนตัวลงของอุปสงค์น ้ามันดิบโลก 
คาดจะได้ผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19 
ขณะท่ีตัวเลข PMI ภาคการผลิตของจีนเดือนก.ค.ร่วงลง
แตะระดับ 50.3 จากระดับ 51.3 ในเดือน มิ.ย. กระตุ้น
ความกังวลอุปสงค์น ้ามันจากจีนลดลงในระยะสั้น ขณะท่ี
ก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ เร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง 

คาดจะเป้นปัจจัยกดดันหุ้นในกลุ่มพลังงานอ่อนตัวลงถ่วง
ตลาดได้

Source : Bloomberg



ราคาถ่านหินมแีนวโนม้ปรับตัวข้ึนได้ต่อ

Source : Bloomberg

ราคาถ่านหิน Newcastle ปรับตัวขึ้นเข้าใกล้บริเวณ
จุดสูงสุดก่อนหน้า พยายามท าจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งอยู่ที่
บริเวณ 152.75 ดอลลาร์/ตัน จากการน าเข้าถ่านหินของ
อินเดีย เวียดนาม ไต้หวัน เกาหลี ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะความต้องการของจีนที่เร่งตัว จาก
การใช้ปริมาณไฟฟ้าที่ใกล้เคียงระดับสูงสุด ผลจาก
กิจกรรมเศรษฐกิจ และภาวะอากาศร้อน ท าให้เไฟฟ้าไม่
เพียงพอ  ล่าสุดสต๊อกถ่านหินของจีนต ่าสุดในรอบ 5 ปี

คาดจะหนุนหุ้นในกลุ่มถ่านหิน BANPU และ LANNA 
ปรับตัวขึ้นได้

Source : Bloomberg



ปลายเดือนต้องติดตามการประชุม Jackson Hole

Source : Bloomberg

เดือนนี้เราแนะน าติดตามการประกาศตัวเลข
เศรษฐกิจต่างๆ ของสหรัฐ เพื่อประเมินการส่ง
สัญญาณของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ใน
การประชุม Jackson Hole วันนี้ 26-28 ส.ค. 
นี้ คาดหากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐยัง
สามารถออกมาบ่งชี้การขยายตัวของ
ตลาดแรงงานและเศรษฐกิจสหรัฐ คาด FED มี
แนวโน้มจะส่งสัญญาณปรับลดการผ่อนคลาย
นโยบายทางการเงินในระยะถัดไป ทั้งนี้จาก
ตัวเลขประมาณการ GDP ไตรมาส 2 ปี’64 
ออกมาขยายตัวเพียง 6.5% ต ่ากว่าที่ตลาดคาด
ไว้ที่ 8.5% บ่งชี้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ
ช้ากว่าที่ตลาดคาด คาดจะท าให้ FED ยังต้องใช้
เวลาอีกระยะในการปรับลดการผ่อนคลาย
มาตรการดังกล่าว

Source : Bloomberg



Source : Bloomberg

Themes การลงทุน

เรามองทิศทางตลาดเดือน ก.ค. มีแนวโน้ม “Sideway Down” ในโซน 1,450 - 1,530 จุด คาดตลาดจะเผชิญแรงกดดันจาก
ภาวการณ์เร่งตัวขึน้ของผู้ติดเช้ือ COVID-19 ใหม่ภายในประเทศในระดับสูงคาดมีโอกาสเร่งตัวขึน้มากกว่าระดับ 2 หมื่นราย
ต่อวัน พร้อมเผชิญแรงกดดันระยะส้ันจากจติวิทยาเชิงลบของการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ต่างประเทศ อีกทั้งราคา
สัญญาณน ้ามันดิบ WTI. เริ่มมีแนวโน้มตึงตัวอกีครั้งคาดจะเป็นปจัจัยถ่วงตลาดได้อยู่ ขณะที่ช่วงกลางเดือนคาดตลาดจะเริ่ม
แกว่งตัวรอดูตัวเลขเศรษฐกจิสหรฐัเพื่อประเมินการส่งสัญญาณในการปรบัใช้นโยบายทางการเงินของ FED ในการประชุม 
Jackson Hole ซึ่งเป็นปัจจัยช้ีน าแนวโน้มกระแสเงินทนุส่วนเกนิอกีครั้ง

ในเชงิกลยุทธเ์ราแนะน า
ยังคงสามารถ “ถอื-ทยอยซือ้สะสม” หุน้ในกลุ่ม “Export Theme” ได้แก่ KCE, HANA และ DELTA รวมทัง้กลุ่ม “Health Care
Theme” ได้แก่ BCH และ CHG

ขณะที่สามารถ “เกง็ก าไร”
1. “Logistics Theme” ได้แก่ TTA, PSL และ RCL
2. “Coats Theme” ได้แก่ BANP และ LANNA ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063  โทร 0-2268-1717 ต่อ 154    

Email : narongdach.c@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน / ปัจจัยทางเทคนิค

2 สิงหาคม 2564
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รีวิวด้วยภาพทางเทคนิค

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063  

โทร 0-2268-1717 ต่อ 154    Email : narongdach.c@aira.co.th

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน / ปัจจัยทางเทคนิค

ภาพทางเทคนคิรายสัปดาห์ ราคา
ปรับตัวลงหลุดกรอบแนวโน้มขาขึ้น
ระยะสั้น-กลาง ท าจุดต ่าสุดใหม่ใน
ภาพระยะสั้น ขณะที่เครื่องมือทาง
เทคนิค RSI ปรับตัวลงต ่ากว่าระดับ 
50 แล้ว แสดงภาวการณ์สูญเสีย
โมเมนตัมในการปรับตัวขึ้น พร้อม 
ADX ยังคงอ่อนก าลังอยู่ ท าให้คาด
ว่าราคามีโอกาสอ่อนตัวลงเพื่อปรับ
ฐานใหม่ได้

แนวรบั 1,500 / 1,460
แนวตา้น 1,530 / 1,550

SET

2 สิงหาคม 2564
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รีวิวด้วยภาพทางเทคนิค

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063  

โทร 0-2268-1717 ต่อ 154    Email : narongdach.c@aira.co.th

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน / ปัจจัยทางเทคนิค

KCE

ภาพรายวัน ราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มขาขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ก่อน
อ่อนตัวลง Throwback แนวรับที่เส้นแนวโน้มขาลงในกรอบ 
Systematic Triangle ก่อนหน้า แล้วฟื้นตัวกลับขึ้นได้ ขณะท่ี
เครื่องมือทางเทคนิค MACD และ RSI เริ่มชะลอการอ่อนก าลังลง
แล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างอิงทางบวก
ได้ต่อ
แนวรบั 78.00 / 77.00 แนวตา้น 83.50 / 87.50
ค าแนะน า : ถือ / ทยอยซือ้สะสมเมือ่ยอ่ตวั

CHG

ภาพรายวัน ราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มขาขึ้นอ่อนตัวลงทดสอบ
แนวรับที่ EMA 10 วันแล้วดีดตัวกลับขึ้นได้ เริ่มปรับตัวขึ้นยกจุด
ต ่าสุดใหม่สูงขึ้นได้อีกครั้ง ขณะท่ีเครื่องมือทางเทคนิค MACD 
และ RSI เริ่มชะลอการอ่อนตัวลงแล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาส
แกว่งตัวขึ้นได้ต่อ

แนวรบั 4.16 / 4.02 แนวตา้น 4.42 / 4.60
ค าแนะน า : ถือ / ทยอยซือ้สะสมเมือ่ยอ่ตวั

2 สิงหาคม 2564
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รีวิวด้วยภาพทางเทคนิค
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน / ปัจจัยทางเทคนิค

TTA

ภาพรายวัน ราคาปรับตัวขึ้น Breakout แนวต้านที่เส้นแนวโน้มขา
ลงขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะสั้น ยืนเหนือ EMA 10 วัน 
ขณะท่ีเครื่องมือทางเทคนิค MACD และ RSI ให้สัญญาณซื้อ ท าให้
คาดว่าราคามีโอกาสปรับตัวขึ้นได้ต่อ
แนวรบั 15.80 / 15.20 แนวตา้น 17.30 / 18.60
ค าแนะน า : เกง็ก าไร / ซื้อเมือ่ย่อตวั

BANPU

ภาพรายวัน ราคาเริ่มสามารถยกจุดต ่าสุดใหม่สูงขึ้นได้ แกว่งตัว
อยู่ในกรอบ Sideway up ขณะท่ีเครื่องมือทางเทคนิค MACD เริ่ม
ชะลอการอ่อนตัวลงแล้ว พร้อม RSI ให้สัญญาณซื้อ ท าให้คาดว่า
ราคามีโอกาสฟื้นตัวกลับขึ้นได้

แนวรบั  13.30 / 13.00 แนวตา้น 14.60 / 15.50
ค าแนะน า : เกง็ก าไรระยะสัน้

2 สิงหาคม 2564



Disclaimer
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”)เพือ่เป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิไดเ้ป็นการชี้น า หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน เพื่อการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อ
หรือขายหลักทรัพย์ โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดใน
ความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็น
การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆ ของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท
พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการ
เงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ีไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่
ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่า เท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่อ
อื่นๆ แต่อย่างใด


